ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT ANONIM SIRKETI VE
BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. Genel Kurulu’na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) ile Bagli Ortakligi’nin (birlikte “Grup™) 31 Aralik
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS")
uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde
ayritili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Bagimsiz denetim c¢alismalarimiz kapsaminda
konunun nasil dikkate alindigi

Insaat Sozlesmelerine Iliskin Hasilatin Konsolide
Finansal Tablolara Alinmasi

Grup’un ingaat sozlesmeleri kalemine iliskin
aciklamalar1 14 numarali dipnotta yer almaktadir.
Belirli bir ingaat sozlesmesine bagl olarak,
Grup’un proje taahhiit hizmeti sundugu hesap
donemine iliskin hasilat ve kar tutarmin
muhasebelestirilmesi, her bir uzun déonemli ingsaat
sozlesmesinin kesif bedellerinin belirlenmesi ve
maliyetlerinin dogru bir sekilde
degerlendirilmesine baglidir. Uzun dénemli insaat
sOzlesmelerine iliskin  hasilat ve maliyet
hesaplamalar1 karmagsik olabileceginden her bir
duruma iliskin muhasebe esasi segilirken 6nemli
muhakemelerin yapilmasi gerekmektedir.
Muhakememize gore hasilatin konsolide finansal
tablolara alinmast denetimimiz bakimindan
onemli bir konudur. Ciinkii Grup’un uzun
donemli ingaat sozlesmelerine iligkin hasilat ve
maliyet hesaplamalar yiiksek belirsizlige sahip
muhasebe tahminlerini igermektedir.

Yaptigimiz denetim c¢aligmalari kapsaminda, soz
konusu onemli yanliglik riskinin ele alimmasinda
uyguladigimiz prosediirler asagidakileri
icermektedir:

e Grup insaat soOzlesmelerine iliskin kesif
bedelleri ilgili  s6zlesmelerin  giincel
versiyonlarindan kontrol edilmistir.

e Grup yabanci para igeren  ingaat
sozlesmelerine iliskin hasilat ve alacak
hesaplamalarinda yer alan kur degerlemeleri
kontrol edilmistir.

e Grup’un Ongoriilen maliyet toplamina gore
hesaplanmis olan tamamlanma yiizdeleri
ilgili  maliyet kalemlerinde yer alan
harcamalara iliskin belgeler incelenmek
suretiyle kontrol edilmistir.

e Grup’un ingaat maliyetlerini olusturan
kalemlerin gider hesaplar1  arasindaki
dagilimi kontrol edilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu
Sorumluluklar:

Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmast

icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakl1 olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul Sl¢lide bekleniyorsa bu yanlishiklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglhik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanmiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ve varsa ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 16 Subat 2021
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Cemal Oztiirk tiir.

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Cemal OZTURK, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 16 Subat 2021



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2020 TARIHLi KONSOLIiDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 342.644.554 237.949.255
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 81.538.746 34.494.610
Ticari Alacaklar 33.563.026 27.012.961
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 33.563.026 27.012.961
Diger Alacaklar 114.878 120.342
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10,37 - 40.000
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 114.878 80.342
Miisteri Sozlesmelerinde Dogan Varliklar 218.581.211 160.118.020
Devam Eden Insaat ve Taahbhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklar 14 218.581.211 160.118.020
Stoklar 12 6.326.794 10.413.247
Pesin Odenmis Giderler 13 2.070.694 3.954.043
Diger Donen Varliklar 26 449.205 1.836.032
Duran Varhklar 56.059.263 57.325.069
Diger Alacaklar 92.440 42.444
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 92.440 42.444
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 16 40.885.000 36.130.000
Maddi Duran Varliklar 17 7.870.926 17.170.255
Kullanim Hakki Varliklart 19 1.521.167 323.070
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 24.865 56.601
Cari Dénem Vergisiyle lgili Duran Varliklar 35 5.664.865 3.602.699
TOPLAM VARLIKLAR 398.703.817 295.274.324

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.

1



ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2020 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Déonem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 106.731.599 71.330.152
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 49.224.676 28.708.331
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 12.986.640 8.062.111
Ticari Borglar 17.685.286 17.634.196
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 17.685.286 17.634.196
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 1.525.349 2.293.317
Diger Borglar 488.556 2.740.158
- ligkili Taraflara Diger Bor¢lar 10,37 19.155 19.155
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 469.401 2.721.003
Miisteri Sozlesmelerinde Dogan Yiikiimliiliikler 23.255.694 11.470.677
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri 14 23.255.694 11.470.677
Dénem Kari Vergi Yiikimlilugi 35 1.193.677 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 371.721 421.362
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 136.963 113.342
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 24 234.758 308.020
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 50.568.213 38.117.367
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 13.557.942 8.033.180
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.196.701 1.052.232
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsihiklar 25 1.196.701 1.052.232
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 35 35.813.570 29.031.955
TOPLAM YUKUMLULUKLER 157.299.812 109.447.519
OZKAYNAKLAR 241.404.005 185.826.805
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 241.404.027 185.826.825
Odenmis Sermaye 27 50.000.000 50.000.000
Geri Alinmug Paylar (-) (355.250) -
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 27 2.098.440 1.310.410
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 355.840 (210.444)
(Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 355.840 (210.444)
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar (Azalislary) 16 456.520 -
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplari) 27 (100.680) (210.444)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 3.702.140 5.236.867
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 27 131.024.719 84.182.247
Net Dénem Kari veya Zarari 36 54.578.138 45.307.745
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 (22) (20)
TOPLAM KAYNAKLAR 398.703.817 295.274.324

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 "TL" olarak gosterilmistir.)

Revize Edilmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Dénem
01 Ocak- 31 Arahk 2020 01 Ocak- 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 28 165.053.637 140.753.087
Satiglarin Maliyeti 28 (100.677.140) (80.420.584)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 64.376.497 60.332.503
BRUT KAR/(ZARAR) 64.376.497 60.332.503
Genel Yonetim Giderleri 29 (6.934.655) (6.356.022)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 9.904.116 6.194.939
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 (6.835.620) (4.049.151)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 60.510.338 56.122.269
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 4.436.800 3.210.542
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 (948.691) (17.279)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) 63.998.447 59.315.532
Finansman Gelirleri 33 12.922.939 3.542.381
Finansman Giderleri (-) 33 (11.581.293) (5.761.093)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 65.340.093 57.096.820
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (10.761.957) (11.789.077)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (4.058.508) (790.268)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (6.703.449) (10.998.809)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 54.578.136 45.307.743
DONEM KARI (ZARARI) 54.578.136 45.307.743
Dénem Karmnn (Zararimin) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 2) 2)
Ana Ortaklik Paylart 36 54.578.138 45.307.745
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 1,092 0,91
ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI
ORTAKLIGI
01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMINE AiT KONSOLIiDE DiGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARI) 54.578.136 45.307.743
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 566.284 (303.110)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azaliglart) 16 507.246
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 25 137.205 (378.887)
K’ar veya Za}'arda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire (78.167) 75.777
Iliskin Vergiler
Dénem Vergi (Gideri) Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 (78.167) 75.777
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) 566.284 (303.110)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 55.144.420 45.004.633
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 2) 2)
Ana Ortaklik Paylar 55.144.422 45.004.635

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



[ERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

ORGE
BAGIMSIZ D! IMDEN GECMiS
01 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi "TL" olarak gosterilmistir.)

ONCEKi DONEM
01 Ocak 2019 Tarihi itibarivie Bakiveler (Dinem Basi)

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler
Transferler

Toplam Kapsaml Gelir (Gider)

Dinem Kari (Zarari)

Diger Kapsamhi Gelir (Gider)

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis)

31 Aralik 2019 Tarihi tibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

CARI DONEM
01 Ocak 2020 Tarihi itibarivie Bakiveler (Dinem Basi)

Transferler

Toplam Kapsamhi Gelir (Gider)

Dénem Kari (Zaran)

Diger Kapsaml Gelir (Gider)

Paylarin Geri Alim fslemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis)

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

T KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Ana Ortakliga Ait | Kontrol Giicii Olmayan
Ozkavnaklar Paviar Ozkavnaklar
Kar veya
Zararda Yeniden
Simflandinlmay
acak Birikmis
Diger Kapsamli Kardan Aynilan
Geri Alinmug | Pay ihrag Primleri / Gellirler veya Kisitlanmis
Odenmis Sermaye Paylar iskontolart Giderler Yedekler Birikmis Karlar
Yeniden
Degerleme ve
Olgiim Kazang / Gegmis Yillar | Net Dénem Kart
Kayiplari Yasal Yedekler Kar / Zararlan Zaran
Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden
Olgiim Kazanclar/Kayipla
27 50.000.000  (2.870458) 457.651 - 92.666 92.666 92.666 5.416.820 5.416.820 32.601.265 51434516 84.035.781 137.132.460 (8) 137.132.442
- B B E E - E - E (33.487) - (33.487) (33.487) - (33.487)
- - - - - - - (179.953) (179.953) 51.614.469 (51.434.516) 179.953 - - -
- B B E (303.110) (303.110) (303.110) - - - 45307745 45307.745 45.004.635 @ 45.004.633
. _ R - - - - - - - 45307745 45307.745 45.307.745 @) 45.307.743
- - - - (303.110) (303.110) (303.110) - - - - - (303.110) - (303.110)
- 2870458 852759 - - - - - - - - - 3723217 - 3723217
27 50.000.000 - 1310410 - (210.444) (210.444) (210.444) 5.236.867 5.236.867 84.182247 45307745 129.489.992 185.826.825 20) 185.826.805
27 50.000.000 N 1310410 - (210.444) (210.444) (210.444) 5.236.867 5236867  84.182247 45307745 129.489.992 185.826.825 20) 185.826.805
- - - - - - - (153727)  (1.534727) 46842472 (45.307.745) 1.534.727 - - -
- - - 456.520 109.764 566.284 566.284 - - - 54.578.138 54578.138 55.144.422 @ 55.144.420
. - - - - - - - - - 54578.138 54.578.138 54.578.138 @ 54578.136
- - - 456.520 109.764 566.284 566.284 - - - - - 566.284 - 566.284
- (355.250) 788.030 - - - - - - - - 432780 - 432780
27 50.000.000 (355.250) 2.098.440 456,520 (100.680) 355.840 355840 3.702.140 3702140 131.024.719 54578138 185.602.857 241.404.027 @2) 241.404.005

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
01.01.- 31.12.2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem

Referanslari 01 Ocak -31 Aralik 2020 01 Ocak -31 Aralik 2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.072.302 (8.167.173)
Doénem Kari (Zarari) 54.578.138 45.307.743
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 9.235.524 9.998.843
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17,18,19 1.168.756 1.516.010
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 25.463 32.808
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 25.463 32.808
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 208.412 285.956
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 169.623 144.266
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 38.789 141.690
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 126.028 (84.118)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 177.786 338.728
- Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamus Finansman Geliri (51.758) (422.846)
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile lgili
Diizeltmeler (4.587.245) (2.665.401)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10.761.957 10.913.588
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 1.532.153 -
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
Ilgili Diizeltmeler 1.532.153 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (50.876.529) (62.816.203)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (6.753.314) (4.799.007)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 10,37 (44.532) (78.050)
Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklarindaki Azalis (Artis) 14 (46.678.174) (48.932.629)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler 12 4.086.453 (7.292.958)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts) 13 1.883.349 (560.752)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 102.848 137.934
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 25 (490.114) 598.702
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 10,37 (2.251.602) 2.265.051
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (731.443) (4.154.494)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 12.937.133 (7.509.617)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.864.831) (657.556)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 8.427.294 (6.026.572)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17,18 152.196 77.095
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17,18 (734.902) (985.224)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 9.010.000 2.107.663
Yatirim Amagli Gayrimenkul Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 16 - (7.226.106)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 28.544.540 29.131.772
Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Satmasindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 432.780 2.870.458
Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27 432.780 2.870.458
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 35.590.547 30.437.463
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 8 (328.784) (323.070)
Odenen Faiz (7.150.003) (3.853.079)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKIi NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) 47.044.136 14.938.027
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 47.044.136 14.938.027
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 34.494.610 19.556.583
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 81.538.746 34.494.610

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (“Sirket”) 1998 yilinda kurulmustur. Sirket’in ve bagli ortakliginin (Grup’un)
ana faaliyet konusu elektrik taahhiit isleri ile konut ve isyeri insaat isleri yapmaktir.

Sirket iinvan1 Orge Enerji Sistemleri Insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S. iken, 30.06.2010 tarihinde Orge
Enerji Elektrik Taahhiit A.S. olarak degistirilmis ve tescil edilmistir.

Sirket’in paylar1 15.05.2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Grup’un yonetim merkezi Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat: 18 34742 Kadikoy,
Istanbul adresinde olup, subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem iginde Grup biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 447
kisi olup bilango tarihi itibariyle bagl ortaklik biinyesinde ¢alisan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 562 kisi).
Grup ayrica taseronlar vasitasi ile personel galistirmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ortalama calistirilan
taseron personel 11 kisidir. (31 Aralik 2019: 3 kisi.)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 50.000.000 TL (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL) olan sirket sermayesinin
%48,15’1 halka agiktir. Grup’un ana ortagi ve yonetim kontroliine sahip olan taraf Giindiiz ailesidir (Not 28).

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklig:;

Sirket ismi Faaliyet Alam Etkin Hisse Oran (%) Kuruldugu Ulke
And Ingaat Ticaret A.S. Insaat Malzemeleri 99,96 Tiirkiye

Grup’un borsada islem goren herhangi bir bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Grup, karlarimi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Rapor tarihi itibariyle Grup’un almig
oldugu kar dagitim karar1 bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu”nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete”de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun olarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.
Ayrica KGK tarafindan yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) uygularlar.

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore Grup’un durumunu gerektigi gibi
sunabilmek i¢in bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagl varlik
ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6énemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglar ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolarin onaylanmasi 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait finansal tablolar, 16 Subat 2021
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Finansal tablolar, Genel Kurul'da onaylanmasi sonucu
kesinlesecektir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Grup, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan o6nceki donem finansal
tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlart asagida agiklanmistir:

- “Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler” igerisinde gosterilen 693.149 TL tutarindaki vadeli mevduat faiz
tahakkuklar1, “Finansman Gelirleri” igerisinde gosterilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve vorumlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve've Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasima Snemli katkida bulunmasi gerektigi hususlara agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimia odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmigtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimin1 netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna aciklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirict uygulama, sadece kira
o0demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami
karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14,
TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS
Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. 7FRS lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara
[liskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

a) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandirilmasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullamm Oncesi
Kazanclar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Acgidan Dezavantajli Sozlesmeler — Soézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tlim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Olglide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi
suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken {iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

10




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti
TMS 37°de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sOzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmigtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devamu

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarvun Ilk Uyeulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6l¢iimiine iliskin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baglayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmigtir.

TFRS 9 Finansal Aracglar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina bor¢lu veya alacakli tarafindan 6denen
veya alinan {icretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan ticretleri dahil
eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
cikarilmigtir. Degisiklik standardin ilgili hiikkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar; Sirket’in ve Not 1'de verilen bagli ortakliginin
finansal tablolarmi igermektedir. Kontrol, Grup' un, yatinm yaptig1 isletme iizerinde ancak ve ancak su
gostergelerin tiimii birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) yatirim yaptig isletme iizerinde giice sahipse,
b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak
sahibi ise, c) elde edecegi getirilerin miktarim etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme iizerindeki giictlinii
kullanma imkanina sahip ise. Bagli ortakligin dénem kar/zararlar1 satin alma tarihinden itibaren konsolide kar
veya zarar tablosuna dahil edilmiglerdir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Bagli ortakligin muhasebe prensipleri Grup tarafindan kullanilan muhasebe prensiplerinden farklilastig:
durumlarda gerekli diizeltmeler gerceklestirilmistir. Konsolide mali tablolar benzer islem ve olaylara ortak
muhasebe prensipleri kullanilarak ve Sirket ile ayn1 hesap diizeni ile hazirlanmustir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler, gerceklesmemis kazanglar da dahil olmak {izere
konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagl ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik disi azinlik paylart Grup’un 6z
sermayesinin i¢inde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlik paylari, ilk satin alma tarihinde hali hazirda
azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin 6z sermayesindeKki
degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin tutarindan olusur.

Azinlik paylart negatif (-) bakiye verse dahi, bagh ortakligin yaptiklar1 zararlardan pay almaya devam ederler.
Grup'un azinlik pay sahipleri ile bagli ortakliligi kontrol giiclinii kaybetmeden yaptig1 hisse alim/(satim) islemleri
sirket ortaklar1 arasinda yapilan bir islem olarak degerlendirilmis ve 6zkaynaklar altinda “bagli ortakliktaki pay

orani degisiminden kaynaklanan diizeltme farki” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliga iliskin bilgiler asagida belirtildigi gibidir:

Sirketin Unvam Sermayesi istirak Tutar: (TL) Etkin Hisse Orani (%)
And Insaat Ticaret A.S. 250.000 249.900 99,96

B. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1i yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satigsindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

* Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

* Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutariin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

» Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

« Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma agamasina gore muhasebelestirilir.

Sozlesmenin tamamlanma agamasi asagidaki sekilde belirlenir:

- Elektrik ve mekanik taahhiit isleri, tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Tamamlanma asamasi,
bilango tarihi itibariyla gecen siirenin, taahhiidiin tamamlanmasi i¢in tahmin edilen toplam siireye orani olarak
belirlenir,

- Satilan mallarin fiyatlarina dahil edilen hizmet iicretleri, onceki mal satiglarinda saglanan hizmetlerin sayisi
gdz onilinde bulundurularak, satilan mallara iligkin sunulan hizmetin toplam maliyetine gére muhasebelestirilir,
ve

- Harcanan siireye bagl olan sdzlesmelerden elde edilen gelir, calisma saatleri ve dogrudan giderler olustukca
sozlesme lcretleri lizerinden muhasebelestirilir.

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Insaat szlesmelerine iliskin sonuglarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda s6zlesmeden elde
edilecek gelir, gergeklestirilen sdzlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir. S6zlesme
giderleri olustuklarinda muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilati, insaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve s6zlesmenin kar
getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda sézlesme donemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam sézlesme
giderlerinin toplam sozlesme hasilatini agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derhal gider
olarak muhasebelestirilir. S6zlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen 6demeler ve tesvik 6demeleri miisterinin
kabul ettigi oranda ve glivenilir olarak Ol¢iilebildikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Bir insaat sdzlesmesinin gelirinin giivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, gelirler ingaat faaliyetinin
bilango tarihindeki tamamlanma oranina gore kayit edilir. Tamamlanma orani, bilango tarihine kadar olusan
ingaat maliyetinin toplam tahmini maliyete oranlanmasina gore hesaplanir. Bu hesaplama, tamamlanma oraninin
gergege uygun bir bigimde hesaplanamadigi durumlarda gecerli degildir.

Insaat s6zlesmesinin tutarindaki degisiklikler, ek alacak talepleri ve tesvik ddemeleri bu degisikliklerin isveren
tarafindan onaylanmasinin muhtemel olmasi ve ilgili gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilmesi durumunda
proje gelirlerine dahil edilir. Ingaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle,
sozlesme performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzeme, tamirat ve amortisman giderleri gibi dolayl
maliyetleri kapsar. Satig ve genel yonetim giderleri olustuklar1 anda giderlestirilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Hasilat ve Gelirler (devam)

Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi donemlerde
finansal tablolara kaydedilir. Is performansi, is sartlari, sdzlesme ceza karsihklari ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler proje sonunda olusacak maliyet ve gelir tutarlarinin
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir.

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin faturalanmamig
tutarini; devam eden insaat sdzlesmelerinden borglar ise konsolide finansal tablolara yansitilan hasilati asan
fatura tutarim gosterir.

Grup yonetimi, sozlesme kapsaminda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsamindaki ek alacaklari
igveren ile s6z konusu ek alacak taleplerine iliskin miizakereler tahsilatin onaylanma sathasina geldiginde ve
yapilacak tahsilatlar glivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

Grup’un garanti kapsaminda iirlinleri bulunmamaktadir.
Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayithi degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da i¢eren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yénteme gore ve ¢ogunlukla
“lIk Giren Ilk Cikar” yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplamimun indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiiglinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda konsolide kar veya zarar
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig: iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger
diigiikligii tutari ile sinirhidir.

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar gercevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanim1 &ngoriilen arsa, binalar ve tesis, makine ve cihazlar disindaki fiziki kalemleri maliyet modeli
cerg¢evesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhigin
kullanimina baslandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi harcamalar, olugtuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artigi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali omriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 17).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar izerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler.

Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varlhikiar

Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlari ve kullanim lisanlarindan
olusmaktadir.

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Isletme icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kéar veya zararda muhasebelestirilir.
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C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baglangig
muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacgli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarim
yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirnm amach
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde
gelir tablosuna dahil edilir. (Not 16).

Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini se¢mis ve tiim yatirim amacli
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dl¢iiliir (Not 16).

Yatirim amagli gayrimenkuliin gergege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirnm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasina gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gerge§e uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli bir
gayrimenkule donlismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklarda raporlanmistir.

Kullanim Hakki Varhklan

Grup kullanim hakki varliklarimi kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diislikliigli zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir. Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,

Grup, kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.

16




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kiralama Yiikiimliiliikleri

Grup, kira ylkiimliliigiini kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiligiiniin dl¢imiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama stiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde 6lger:

(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve

(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir
degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna

iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliikklerinin degeri
yeniden 6l¢iilmektedir.

Varhiklarda Deger Diistikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu
varliga iligkin deger diistikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilagtirilir. Eger s6z konusu varligin veya o
varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak
tutardan yiiksekse, deger disiikligii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar
konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikliiglintin iptali nedeniyle varligin (veya
nakit iireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra
kalan net tutar) agmamalidir. Deger diigiikligiiniin iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Borclanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri dogrudan
ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig1 sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars:1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlart ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmuistir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, Grup finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak ger¢ege uygun
degerleri iizerinden oOlgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri,
uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine eklenir
veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan iglem
maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal Varhklar
Normal yoldan almip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklari yonetimi i¢in Grup’un kullandig: is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akislarinin Ozelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
iizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirir. Grup sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandigt is
modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin
yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Bu tiir durumlarda, daha 6nce konsolide finansal tablolar’a alinmis olan kazang, kayip (deger diislikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergcege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olgtliir:

e Finansal varligin, so6zlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varlhiga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

[k defa konsolide finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirimini
gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme
dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin  alindiginda veya  olusturuldugunda  kredi-deger  diisiikliigli  bulunan finansal  varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramus finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmig bor¢glanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri konsolide kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not 26)
gosterilir.
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Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iliir:

a) Finansal varligin, soézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi,

b) Finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplan ile kur farki kazang veya kayiplar disinda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip,
yeniden siniflandirma tarihinde yeniden smiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan cikarilarak kér veya zarara
yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varligin yeniden
siniflandirilmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal
tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir. Ilk defa
finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin ger¢ege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

(iii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (ii)’e bakiniz) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun
degerlerinden olgiliir ve tiim ger¢ege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin (bakimiz korunma muhasebesi politikasi) bir pargasi olmadiklar1 siirece, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kavyiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan ¢evrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir par¢ast olmayan finansal
varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;
o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri lizerinden hesaplanan kur farklari,
donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir;
e gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin pargasi
olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararinda muhasebelestirilir; ve
o gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklar1 diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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Finansal varliklarda deger diisikligi

Grup, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen ticari alacaklar ve diger alacaklara dair beklenen kredi zararlari i¢in
konsolide finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari tutart her raporlama déneminde
ilgili finansal varligin ilk kez konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri
yansitacak sekilde giincellenir.

Grup, 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar ve diger alacaklar icin basitlestirilmis yaklasimdan
faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin émiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit
tutarda hesaplar.

Grup, diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis olduysa
Omiir boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu
yana onemli bir artig gostermemisse Grup o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen kredi zaran tutarinda zarar karsiligim
muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimi ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
bliyilikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin
degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit
halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sdzlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gerceklesecek nakit
akislarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim nakit
aciklarinin) baglangictaki etkin faiz oram1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup, yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri onemli 6l¢iide baska bir
isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili
araca iligkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.
Grup’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi
bir 6zkaynak araciin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam
kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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Finansal Araglar (devamm)
Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa konsolide finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden dlcer. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden odlgiilen olarak smiflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilan finansal yilikiimlilikler: Bu
yikiimliiliikler,  tiirev  driinler de  dahil olmak {izere, sonraki  muhasebelestirmede  gercege
uygun degerinden 6l¢iiliir (Not 46)

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden
iligki yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler: Grup, bir varligi devam eden
iligkisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliilik de
yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagl yilikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
Ol¢iiliir.

C) TFRS 3’tin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki ger¢ege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe

politikalarn Not 38’de agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,
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- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satigsinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari
ise, stirdiirtilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem ic¢indeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay
senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi
olan potansiyel pay bulunmamaktadir (Not 36).

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandig: tarih
arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna
iligkin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama dénemi sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmigtir ve raporlama dénemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not
40).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliiglin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Gruptan c¢ikmalarmmin muhtemel olmasi ve
yikimliiliik tutarmin giivenli bir big¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Kargiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
ger¢ceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliliikkler kosullu yiikiimliilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince
giivenilir olarak ol¢lilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok
uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliikklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarimin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir. (Not 24)

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikiimli oldugu sartlart karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar (Not 22).

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklart maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl: bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin devlet bagislar, ertelenmis devlet bagislar: olarak cari olmayan borglar altinda
siniflandirilir ve faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak
kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Not
35). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama donemi itibariyla Grup’un bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yirirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak
hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar etkilemeyen varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varhg: veya yikimliligi mali tablolara alinmaz.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri, yirirliikte olan veya raporlama donemi itibariyla yiiriirliige giren
vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yikimliliginin ifa
edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar: izerinden hesaplanir.
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Baslica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider Kkarsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikimlilugii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar: ve yiikiimliliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati Karsiligi, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yikiimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin buginkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davranmislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda
kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminati 6demekle yiikiimladir. Tanimlanmis sosyal yardim yikiimliliginiin bugiinkii degeri ile ilgili
ayrilan Kkarsiik ongoriilen yikiimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tum aktiieryal karlar/ zararlar
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 25).

Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek flizere, nakit akig
tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatinmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarimi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

C. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi
donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

D. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile

farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve galigan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigir degerlendirilirken iligkili
kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadir.

€) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yiikiimliliikler Grup’un hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Grup Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

4. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 40.710 12.444
Bankadaki nakit 81.498.036 34.482.166
- Vadesiz mevduatlar 4.278.594 5.916.350
- Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 77.219.442 28.565.816

81.538.746 34.494.610

Toplam

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta agiklanmustir.

31 Aralik 2020

Faiz Oram
Doviz Cinsi % Vade Tarihi
TL 6,50-18,75 15.02.2021
Uusb 1,50-2,90 22.02.2021
EUR 0,39-2,00 22.02.2021

27.295.542 2,65-11,00
34.948.667 1,75-2,40
14.975.233 0,30-0,67

Toplam

77.219.442

Faiz Oram
% Vade Tarihi 31 Aralik 2019
2.01.2020 13.464.359
17.01.2020 9.235.139
13.01.2020 5.866.318
28.565.816

Vadeli mevduatlarin 27.607.599 TL lik kismi katilim bankalar1 kar payi katilim ortakligi hesaplarindan

olugmaktadir.(31 Aralik 2019: 6.009.133 TL)

Mevduat hesaplarinin déviz dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TL Mevduat 28.426.933 16.579.338
USD Mevduat 15.019.274 9.247.521
EURO Mevduat 38.051.829 8.655.307

81.498.036 34.482.166

Toplam

Mevduatlar {izerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 49.224.676 28.708.331
a) Banka Kredileri 48.274.314 27.684.678
b) Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 283.328 111.197
¢) Banka Kredi Kartlart 667.034 912.456
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12.986.640 8.062.111
a) Banka Kredileri 12.986.640 8.062.111
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 13.557.942 8.033.180
a) Banka Kredileri 12.213.945 7.819.104
b) Kiralama Islemlerinden Borclar 1.343.997 214.076

75.769.258 44.803.622

Toplam
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8. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

a) Banka Kredileri: 31 Aralik 2020
Uzun Vadeli
Borglanmalarin
Ortalama Faiz Kisa Vadeli
Para Birimi Orani1 (%) Kisa Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
TL 0,95 -19,08 48.274.314 12.986.640 12.213.945
Toplam 48.274.314 12.986.640 12.213.945

31 Aralik 2019

Uzun Vadeli

Bor¢lanmalarin

Ortalama Faiz Kisa Vadeli
Para Birimi Orani (%) Kisa Vadeli Kisimlari Uzun Vadeli
TL 10,9 -26,00 27.684.678 8.062.111 7.819.104
Toplam 27.684.678 8.062.111 7.819.104
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 yil igerisinde 6denecek 61.260.954 35.746.789
1-2 y1l igerisinde 6denecek 1.953.445 6.071.068
2-3 yil igerisinde 6denecek 10.260.500 1.748.036
Toplam 73.474.899 43.565.893

Banka kredilerinin  12.431.095 TL Ilik kismu katilim bankasi kredilerinden olusmaktadir. (31 Aralik
2019:12.121.589 TL)
b) Kiralama islemlerinden Borglar:

31 Aralik 2020
Asgari Odemelerin Bugiinkii

Kiralama Islemlerinden Borglar Asgari Kira Odemeleri Degeri
1 yildan az 465.668 283.328
1 y1ldan fazla - 5 yildan az 1.647.776 1.343.997
Kiralama Yiikiimliiliigiiniin Bugiinkii Degeri 2.113.444 1.627.325

31 Aralik 2019
Asgari Odemelerin Bugiinkii

Kiralama islemlerinden Borglar Asgari Kira Odemeleri Degeri
1 y1ldan az 137.568 111.197
1 yildan fazla - 5 yildan az 219.549 214.076
Kiralama Yiikiimliligiiniin Bugiinkii Degeri 357.117 325.273
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TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alicilar (¥) 28.398.406 25.100.746
Alacak Senetleri (*) 5.265.819 1.963.973
Eksi: Ertelenmis Finansman Geliri - (51.758)
Stipheli Ticari Alacaklar (**) 1.015.425 1.091.162
Eksi: Stipheli Ticari Alacak Karsilig (1.015.425) (1.091.162)
TFRS 9 Karsilik (101.199) -
Toplam 33.563.026 27.012.961
(*) Ahcilar ve Alacak Senetleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1-3 Ay Aras1 Vadeli 33.579.225 26.680.819
3-6 Ay Arasi Vadeli 85.000 383.900
Toplam 33.664.225 27.064.719

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ticari alacaklar i¢in 1.116.624 TL (31 Aralik 2019: 1.091.162 TL) tutarinda
siipheli alacak karsilig1 bulunmaktadir. Bu donem igerisinde 25.462 TL siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir.

(**) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem Basi 1.091.162 1.015.427
Donem Gideri 25.462 75.735
Doénem Sonu 1.116.624 1.091.162

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Saticilar (*) 16.313.197 6.579.470
Borg Senetleri (*) 1.372.089 11.232.512
Eksi: Ertelenmis Finansman Gideri - (177.786)
Toplam 17.685.286 17.634.196
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

(*) Saticilar, Bor¢ Senetleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1-3 Ay Arasi Vadeli 17.685.286 16.845.191
3-6 Ay Arasi Vadeli - 966.791
Toplam 17.685.286 17.811.982

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vergi Dairesinden Alacaklar 114.878 80.342
Ara Toplam 114.878 80.342
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37) - 40.000
Toplam 114.878 120.342

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verilen Depozito ve Teminatlar

92.440

42.444

Toplam

92.440

42.444

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger Cesitli Bor¢lar 161.106 65.036
Odenecek Vergi ve Fonlar 300.325 410.565
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 7.970 2.245.402
Ara Toplam 469.401 2.721.003
Mliskili Taraflara Diger Borglar (Not 37) 19.155 19.155
Toplam 488.556 2.740.158

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

11. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

12. STOKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[lk Madde ve Malzeme 6.326.794 10.413.247
Toplam 6.326.794 10.413.247

Grup’un, bilanco tarihi itibariyle net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar1 bulunmamaktadir.

Bu nedenle stok deger diistikliigi karsiligi ayrilmamistir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir ).

Grup’un 31 Aralik 2020 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stok’u

bulunmamaktadir (31 Aralik.2019: Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Stoklar i¢in Verilen Avanslar 1.321.998 3.426.777
Is Avanslari 746.031 425.490
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.665 101.776
Toplam 2.070.694 3.954.043

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

14. MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 218.581.211 160.118.020
Toplam 218.581.211 160.118.020

Miisteri sozlesmelerine iligkin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar 218.581.211 160.118.020
- Yurti¢i ingaat sozlesmelerine iliskin varliklar - -
- Yurti¢i insaat sozlesmelerine iliskin heniiz kazanilmamig varliklar (*) 218.581.211 160.118.020

(*) Heniliz kazanilmamig varliklarin elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin yerine getirilemeyecegine iligskin
herhangi bir siiphe bulunmadigindan, alinabilecek bedel makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 23.255.694 11.470.677
Toplami 23.255.694 11.470.677
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikkler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alinan Avanslar 23.255.694 8.631.095
Gelecek Aylara Ait Gelirler - 2.839.582
Toplami 23.255.694 11.470.677

15. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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16. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01 Ocak- 31 Aralik 2020

Gercege Uygun Degeri Arsa Binalar Toplam
Acihis Bakiyesi 4.320.000 31.810.000 36.130.000
Cikiglar - (9.010.000) (9.010.000)
Deger Artis / (Azalisi) 160.000 4.427.245 4.587.245
Maddi Duran Varliklardan Transferler - 9.177.755 9.177.755
Kapams Bakiyesi 4.480.000 36.405.000 40.885.000
01 Ocak- 31 Aralik 2019
Maliyet Bedeli Arsa Binalar Toplam
Acilis Bakiyesi 4.000.000 24.080.000 28.080.000
Alimlar - 7.226.106 7.226.106
Cikislar - (2.107.663) (2.107.663)
Deger Artis / (Azalisi) 320.000 2.611.557 2.931.557
Kapams Bakiyesi 4.320.000 31.810.000 36.130.000

Grup Hatay’da bulunan arsalari, Sile, Kartal, Kadikdy ve Maltepe’de bulunan binalarini Grup ile iliskisi
olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S.’ye
degerletmistir. Grup yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z
konusu gayrimenkul ve makinelerin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diistinmektedir.

Degerleme yapilan duran varliklarin detayz:

Ekspertiz
Bulundugu Yer Tarihi Ekspertiz Degeri (TL) Degerleme Y ontemi
Arsalar Binalar
Iskenderun 31.12.2020 4.480.000 - Emsal Karsilagtirma
Emsal Karsilastirma,
Sile 31.12.2020 - 14.520.000 Maliyet Yaklagimi
Kartal 31.12.2020 - 2.200.000  Emsal Karsilastirma
Kadikoy 31.12.2020 - 10.000.000  Emsal Karsilastirma
Maltepe 31.12.2020 - 9.685.000 Gelir indirgeme
Toplam 4.480.000 36.405.000

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile yatirnm amacl gayrimenkuller ilizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

Grup’un, cari donemde yatirim amacgli gayrimenkullerinden elde etigi kira geliri 84.621 TL’dir. (2019: 47.973
TL).
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17. MADDi DURAN VARLIKLAR

01 Ocak- 31 Aralik 2020

Ozel Diger Maddi

Maliyet Bedeli Binalar Tasitlar Demirbaslar ~ Maliyetler Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 15.400.799 1.961.173  2.022.641 161.220 189.988 19.735.821
Alimlar - 303.312 421.091 10.499 - 734.902
Cikislar (284.674) (14.495) - - (299.169)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (*) (9.636.708) - - - - (9.636.708)
Kapams Bakiyesi 5.764.091 1.979.811 2.429.237 171.719 189.988 10.534.846
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi (804.798) (635.563) (843.585) (144.714) (136.906)  (2.565.566)
Donem Gideri (115.282) (281.938) (240.189)  (13.790) (53.082) (704.281)
Cikislar - 146.974 - - - 146.974
Iptal Edilen Amortisman (*) 458.953 - - - - 458.953
Kapanis Bakiyesi (461.127) (770.527) (1.083.774) (158.504) (189.988)  (2.663.920)
Maddi Duran Varliklar, net 5.302.964 1.209.284  1.345.463 13.215 - 7.870.926

(*) Daha 6nceden maddi duran varliklarda yer alan Maltepe’deki bina, 31.12.2020 itibariyle yatirim amagh gayrimenkullere transfer edilmistir.

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 704.281 TL’dir (31 Aralik 2019: 919.158 TL) . Bu tutarin 189.444 TL (31 Aralik 2019: 103.832 TL) tutarindaki kism1
iiretilen malin maliyetine 514.837 TL’si (31 Aralik 2019: 666.739 TL) genel yonetim giderlerine (Not 30). dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile yatirim maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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17. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

01 Ocak- 31 Aralik 2019

Ozel Diger Maddi

Maliyet Bedeli Binalar Tasitlar Demirbaslar ~ Maliyetler Duran Varliklar Toplam
Acilis Bakiyesi 15.401.093 1.391.912 1.745.690 153.593 189.988 18.882.276
Alimlar - 697.436 276.951 7.627 - 982.014
Cikislar (294) (128.175) - - - (128.469)
Kapams Bakiyesi 15.400.799 1.961.173 2.022.641 161.220 189.988 19.735.821
Birikmis Amortismanlar ve Deger Diisiikliigii

Acilis Bakiyesi (496.782) (409.723) (613.963) (103.104) (74.210) (1.697.782)
Doénem Gideri (308.016) (277.214) (229.622) (41.610) (62.696) (919.158)
Cikiglar - 51.374 - - - 51.374
Kapams Bakiyesi (804.798) (635.563) (843.585) (144.714) (136.906) (2.565.566)
Maddi Duran Varliklar, net 14.596.001 1.325.610 1.179.056 16.506 53.082 17.170.255
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17. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Grup, dogrusal amortisman yontemini kullanmaktadir. Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir

Ekonomik Omrii

Binalar 50 Yil
Tasitlar 4-5Y1l
Demirbaglar 3-20 Y1l
Ozel Maliyetler 5Yil
Diger Maddi Duran Varliklar 3Yil

18. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01 Ocak- 31 Aralik 2020 01 Ocak- 31 Aralik 2019

Maliyet Bedeli Haklar Haklar
Acilis Bakiyesi 133.482 130.272
Alimlar - 3.210
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi 133.482 133.482
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylar

Acilis Bakiyesi (76.881) (68.503)
Donem Gideri (31.736) (8.378)
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi (108.617) (76.881)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24.865 56.601

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 31.736 TL’dir (31.Aralik.2019: 8.378 TL) . Bu tutarin tamami (31
Aralik 2019: 2.413 TL ) genel yonetim giderlerine (Not 30), “0 TL” tutarindaki kismu tiretilen malin maliyetine
(31 Aralik 2019: 5.965 TL) dahil edilmistir.

Grup, dogrusal amortisman yontemini kullanmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri
asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Haklar 3-10 y1l

19. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

01 Ocak- 31 Aralik 2020

Maliyet Bedeli Ofis Tasitlar Toplam
TFRS 16 A¢ilis Etkisi 569.328 342.216 911.544
Alimlar 1.630.836 - 1.630.836
Kapanis Bakiyesi 2.200.164 342.216 2.542.380
Birikmis Amortismanlar

Acilig Bakiyesi (398.741) (189.733) (588.474)
Dénem Gideri (277.779) (154.960) (432.739)
Kapanig Bakiyesi (676.520) (344.693) (1.021.213)
Maddi Duran Varliklar, net 1.523.644 (2.477) 1.521.167
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19. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

01 Ocak- 31 Aralik 2019

Maliyet Bedeli Ofis Tasitlar Toplam
TFRS 16 Acilis Etkisi 569.328 342.216 911.544
Alimlar - - -
Kapanis Bakiyesi 569.328 342.216 911.544
Birikmis Amortismanlar

Acilis Bakiyesi - - -
Do6nem Gideri (398.741) (189.733) (588.474)
Cikislar - - -
Kapanis Bakiyesi (398.741) (189.733) (588.474)
Maddi Duran Varliklar, net 170.587 152.483 323.070

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 432.739 TL’dir (31 Aralik 2019: 588.474). Bu tutarin tamami (31

Aralik 2019: tamami) genel yonetim giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.

Sirket, ofis, depo Ve araglar dahil olmak tizere birgok varlik kiralamaktadir. Kiralama siiresi 2-5 yildir. (31

Aralik 2019: 2-5 y1l).

Kiralama sozlesmeleri, kiralama donemi 2 ile 5 yil arasinda olup, depolama, ofis ve tasit kiralamalar ile
ilgilidir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore
kosullarin yeniden gozden gecirilmesine iligkin bir ibare tasir. Sirket’in kiralama donemi sonunda kiraladigi

varlig1 satin alma hakki yoktur.

Kar veya Zararda Muhasebelestirilen 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kullanim Hakki Varliklarinin Amortisman Tutar1 432.739 588.474
Kira Yikiimliiliikleri Faiz Gideri 171.860 75.001
TFRS 16 Kapsamina Girmeyen Kira Giderleri 454.347 304.768
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

21. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (Not 9)

(1.116.624)

(1.091.162)

Toplam

(1.116.624)

(1.091.162)

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un aldig1, diger gelirler altinda muhasebelestirilmis, tesvikler asagidaki sekildedir:

31 Aralik 2020

1) Grup, 5510, 27103,6111, 4857 Sayili Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda, ¢alisanlarina ait SGK primlerinin
Odenmesinde herhangi bir gecikme olmadigindan, aylik SGK primi igveren payinin %5°1 kadar tutarda tesvikten
yararlanmaktadir. Grup’un faydalandigi tesvik tutar1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 992.982 TL’dir (Not 31).
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22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (devami)
31 Aralik 2019

i) Grup, 5510, 27103,6111, 4857 Sayili Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda, ¢alisanlarina ait SGK primlerinin
O0denmesinde herhangi bir gecikme olmadigindan, aylik SGK primi igveren payinin %5°1 kadar tutarda tesvikten
yararlanmaktadir. Grup’un faydalandigi tesvik tutart 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 1.576.674 TL dir (Not 31).

i) 8 Mart 2017 tarihli ve 30001 sayili Resmi Gazete’de 6824 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi
ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Vergiye uyumlu
miikelleflere %35 oraninda vergi indirimi gelmektedir. Grup’un faydalandig: tesvik tutar1 2019 yili i¢in 191.057
TL’dir (Not 31).

23. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Dava Karsihiklar: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dava Karsiliklari 234.758 308.020
Toplam 234.758 308.020

(*) Dava karsiliklari, isciler tarafindan agilan iscilik alacaklari ile ilgilidir.

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Kosullu Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik.2019: Bulunmamaktadir).

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler:

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna iligkin
tablolar asagidaki gibidir:
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24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler (devami)

—

Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler (Teminat — TL
Rehin — ipotekler- Kefaletler) Karsiliklari

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK lerin

toplam tutar1 81.189.470
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam

tutari -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRIK lerin toplam tutari -

D.Kurumsal Yoénetim Teblig'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRiK'ler -

E. Diger Verilen TRIiK'ler -

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIiK'ler -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketi verilmis olan TRIiK'ler -

iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine
verilmis olan TRIK 'ler

-
)
o

172.706

EURO

6.311.821

31 Aralik 2020

TL

23.065.469

Toplam 81.189.470

172.706

6.311.821

23.065.469
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24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRIK’ler (Teminat — TL
Rehin — ipotekler- Kefaletler) Karsiliklar:
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIiK lerin

toplam tutar1

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam
tutari -

53.950.400

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRIK lerin toplam tutari -

D.Kurumsal Yo6netim Teblig'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRiK'ler -

E. Diger Verilen TRIiK'ler -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIiK'ler -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketi verilmis olan TRiK'ler -

iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine
verilmis olan TRIK 'ler

o
)
O

2.436.505

31 Aralik 2019

TL

EURO

37.449.170

Toplam 53.950.400

2.436.505 37.449.170

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilini asagida

gosterilmistir:
31.12.2020 31.12.2019
Teminat
Rehin ipotek ~ Toplam TL Toplam TL
ve Kefaletler Karsiliklar: usD EUR TL Karsiiklan usD EUR TL
Teminat
mektuplari 81.189.470 172.706 6.311.821 23.065.469 53.950.400 50.000 2.436.505 37.449.170
Toplam 81.189.470 172.706 6.311.821 23.065.469 53.950.400 50.000 2.436.505 37.449.170

Teminat mektuplarmin tamami Grup’un yapmis oldugu elektrik taahhiit proje isleri igin verilmistir. (31 Aralik

2019 : tamamu)

Grup’un vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin 6zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle % 0 °

dir. (31 Aralik .2019: % 0).
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24. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle alman teminat mektuplarinin dagilimi asagida
gosterilmistir:

31.12.2020 31.12.2019
Toplam TL Toplam TL
Alinan Teminatlar Karsiliklari EUR TL Karsihklar EUR TL
Teminat mektuplari 81.250 - 81.250 - - -
Teminat senetleri 594.856 23.627 382.026 31.923 4.800 -
Toplam 676.106 23.627 463.276 31.923 4.800 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle alinan teminatlarin tamami Sirket’in faaliyet konusu dogrultusunda
islem yaptig1 miisterilerinden alinmistir.

25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personele Borglar 880.315 1.495.579
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 645.034 797.738
1.525.349 2.293.317

Toplam

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Izin Karsilig

136.963

113.342

Toplam

136.963

113.342

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminat1 Kargiligi

1.196.701

1.052.232

Toplam

1.196.701

1.052.232

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 y1llik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  ongoriir. Bu dogrultuda, toplam ylkiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar asagida belirtilmistir:
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25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Bilango tarihindeki kargiliklar yillik % 8,5 beklenen maas artig oran1 ve % 12,80 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 3,96 gergek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmstir. (31
Aralik 2019: Sirasiyla % 7, % 11,50 ve % 4,21).

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yillik iskonto oran1 (%) 3,96 4,21
Emeklilik olasiligi (%) 96,01 97,35

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigr i¢in, 01 Ocak 2021
tarihinden itibaren gegerli olan 7.639 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyle karsilik 1.052.232 529.079
Hizmet maliyeti 580.717 258.738
Faiz maliyeti 44.374 28.570
Iptal edilen kidem tazminatlar: (343.417) (143.042)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar (*) (137.205) 378.887
Donem Sonu Toplam Karsilik 1.196.701 1.052.232

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang/kayiplart 137.205 TL
hesaplanmustir. ( 31 Aralik 2019: 378.887 TL).

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhiklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Devreden KDV 435.722 19.359
Indirilecek KDV - 1.686.598
Diger 13.483 130.075
Toplam 449.205 1.836.032

Diger Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir)
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki ¢ikarilmig sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ortaklar Pay Orani1 (%) Pay Tutari (TL) Pay Orani1 (%)  Pay Tutari (TL)
Nevhan Giindiiz 20,32 10.157.505 21,32 10.657.504
Mahmut Giindiiz 0,00 500 0,00 500
Orhan Giindiiz 31,50 15.748.750 32,50 16.248.750
Nevin Giindiiz 0,00 500 0,00 500
Murat Kartaloglu 0,00 250 0,00 250
Halka arz 48,18 24.092.495 46,18 23.092.496
Odenmis Sermaye 100 50.000.000 100 50.000.000

Sirket kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayitl sermaye tavanit 50.000.000 TL, ¢ikarilmis sermayesi ise
50.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL) Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli 50.000.000

adet paya boliinmiis olup imtiyazl pay bulunmamaktadir.

b) Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Paylara iliskin Primler/iskontolar 2.098.440

¢) Geri Alinmis Paylar 31 Aralik 2020

1.310.410

31 Aralik 2019

Geri Alinmig Paylar (355.250)

Toplam (355.250)

Sermaye Piyasas1 Kurulunun yaymlamis oldugu Geri Alinan Paylar Tebligi ile 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz
2016’da yaptig1 duyurular da géz 6niinde bulundurulmak suretiyle, Sirket tarafindan dénem i¢inde 536.334 TL
nominal degerli pay alimi, 486.334 TL nominal degerli pay satis1 gergeklestirilmistir. Sirket tarafindan son
olarak 26 Ekim 2020 tarihinde, 7,1085 TL ortalama fiyattan 50.000 TL nominal degerli payinin geri alim iglemi
gerceklestirilmis, olup donem sonu bakiyesi de 50.000 TL nominal degerli 355.250 TL tutarinda paydan

olusmaktadir. Geri alinmis paylar 6zkaynaklarda iktisap degeri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, likidite saglayiciligi islemi kapsaminda iktisap edilen paylari da, donem sonlarinda geri alinan paylar
icinde smiflandirmakta olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in likidite saglayiciligi kapsaminda geri

alinan pay1 da bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

d) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang / Kayiplari 456.520 -
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 / Kayiplari (100.680) (210.444)
Toplam 355.840 (210.444)
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27. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1. Tertip Yedek Akge 3.346.890 5.236.867
Geri Almmus Paylar igin Ayrilan Yedekler 355.250 -
Toplam 3.702.140 5.236.867

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarmin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diistiliir. TTK’nin 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay
sahiplerine %35 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

2014 yilinda yaymlanan 6102 sayili Kanunun 520’nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin 355.250 TL
iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayrilmistir.

f) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyle 84.182.247 32.601.265
Transferler 46.842.472 51.614.469
TRFS 9 Etkisi - (33.487)
Toplam 131.024.719 84.182.247

g) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak Bakiyesi (20) (18)
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar) Pay1 (2) 2
Toplam (22) (20)
28. HASILAT

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31
Satis Gelirleri (net) 2020 Aralik 2019
Taahhiit Satig Gelirleri 124.702.418 128.638.016
Malzeme Satis Gelirleri 40.351.219 12.120.599
Toplam Gelirler 165.053.637 140.758.615
Satigtan ladeler (-) - (5.528)
Satis Gelirleri, net 165.053.637 140.753.087

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31
Satislarin Maliyeti 2020 Aralik 2019
-Satilan Hizmet Maliyeti (95.145.597) (74.045.852)
-Satilan Ticari Mal Maliyeti (5.531.543) (6.374.732)
Satislarin Maliyeti (100.677.140) (80.420.584)
Briit Kar / (Zarar) 64.376.497 60.332.503
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29. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTIRME
GIDERLERI

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31 Aralik

2020 2019
Genel Yonetim Giderleri (-) 6.934.655 6.356.022
Toplam 6.934.655 6.356.022

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31 Aralik

Genel Yonetim Giderleri (-) 2020 2019
Personel Giderleri 3.119.195 2.699.286
Amortisman Giderleri 947.576 1.255.213
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 625.091 287.308
Kira Giderleri 162.404 43.361
Temsil Agirlama Giderleri 350.888 224.229
Danigsmanlik Giderleri 311.889 261.678
Bakim Onarim Giderleri 138.216 126.486
Reklam Giderleri 124.568 71.775
Ulasim Giderleri 86.671 135.691
Tescil Ilan ve Harg Giderleri 83.911 148.189
Seyahat Giderleri 57.235 101.111
Itfa Pay1 Giderleri 31.736 2.413
Izin Karsilik Gideri 23.621 113.342
Kirtasiye Giderleri 21.666 24.791
Diger 849.988 861.149
Toplam 6.934.655 6.356.022
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

Amortisman Giderleri 2020 2019
Satislarin Maliyeti 189.444 103.832
Genel Yonetim Gideri 947.576 1.255.213
Toplam 1.137.020 1.359.045

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

itfa ve Tiikenme Paylar 2020 2019
Satislarin Maliyeti - 5.965
Genel Yonetim Gideri 31.736 2.413
Toplam 31.736 8.378

01 Ocak- 31 Aralik

01 Ocak- 31 Aralik

Personel Giderleri 2020 2019
Maas ve Ucretler 22.815.593 24.785.260
Sosyal Giivenlik Giderleri 4.550.706 5.408.805
Kidem Tazminati Giderleri 625.091 287.308
[zin Karsih@ Giderleri 23.621 113.342
Diger Sosyal Yardimlar 197.257 203.050
Toplam 28.212.268 30.797.765
31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Aralik 2021 Aralik 2020
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 6.679.085 1.932.356
Tesvik Gelirleri 992.982 1.767.732
Hurda Satis1 Gelirleri 479.192 692.755
Konusu Kalmayan Karsiliklar 455.468 143.042
Fiyat Farki 271.620 466.010
Ertelenmis Finansman Geliri 51.758 422.846
Diger Gelir ve Karlar 974.011 770.198
Toplam 9.904.116 6.194.939
01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Aralik 2021  Aralik 2020
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Giderleri (5.681.542) (2.538.827)
Santiye ile ilgili Ceza Giderleri (456.532) (462.643)
Ertelenmis Finansman Gideri (177.786) (338.728)
Karsilik Giderleri
- Siipheli Alacak Karsilig (25.463) (32.808)
- Dava Kargiligt (38.789) (141.690)
Diger Gider ve Zararlar (455.508) (534.455)
Toplam (6.835.620) (4.049.151)
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32. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Yatirim Faaliyetlerinden Diger Gelirler Aralik 2020 Aralik 2019
Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Artis Kazanci 4.080.000 231.012
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satig Karlari 272.179 2.931.557
Kira Geliri 84.621 47973
Toplam 4.436.800 3.210.542
01 Ocak-31 01 Ocak- 31
Yatirim Faaliyetlerinden Diger Giderler Aralik 2020 Aralik 2019
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satig Zararlart (948.691) (17.279)
Toplam (948.691) (17.279)
33. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
01 Ocak- 31 01 Ocak- 31
Finansman Gelirleri Aralik 2020 Aralik 2019
Kur Farki Geliri 9.716.643 2.277.198
Faiz Gelirleri 3.206.296 693.149
Promosyon Gelirleri - 572.034
Toplam 12.922.939 3.542.381
01 Ocak- 31 01 Ocak- 31
Finansman Giderleri Aralik 2020 Aralik 2019
Faiz ve Komisyon Giderleri (9.481.610) (5.094.035)
Kur Farki Gideri (2.099.683) (667.058)
Toplam (11.581.293) (5.761.093)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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35. GELIR VERGILERI

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari Donem Vergi Yiikimliligii 4.058.508 790.268
Eksi: Dénemde Odenen Vergi ve Fonlar (2.864.831) (790.268)
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligii 1.193.677 -
Vergi Karsihigi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (4.058.508) (790.268)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (6.703.449) (10.998.809)
Toplam (10.761.957) (11.789.077)
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varhiklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yillara Sari Isler Kapsaminda Odenen Stopaj 5.664.865 3.602.699

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

Turkiye’de gegici vergi tlicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %22’dir. (2019: %22).  Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 91. maddesinde belirtildigi iizere 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan
%20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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35. GELIiR VERGILERI (devami)

Ddénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vergi Oncesi Kar / Zarar 65.340.093 57.096.820
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 65.340.093 57.096.820
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orant 22% 22%
Hesaplanan Vergi (14.374.820) (12.561.300)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (43.283) (35.480)
Vergi Oran Degisim Etkisi 3.656.146 807.703
Toplam (10.761.957) (11.789.077)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliigiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda
gerceklesecek vergilendirilebilir kazanclar i¢in %22, sonrasi igin %20’dir (31 Aralik 2019: 2018-2020 yillar

aras1 %22, - sonrast %20).

48




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GELIiR VERGILERI (devami)

Ertelenen Vergi Varhklar::

Gegici Farklar

31 Aralik 2020

Ertelenen Vergi
Varliklar1 /(Yikimlilikleri)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Siipheli Alacak Karsilik Gideri 1.116.624 1.091.161 223.325 240.055
Kidem Tazminati Diizeltmesi 1.196.701 1.052.232 239.340 210.446
Kullanilmamus izin Karsiliklar: 136.963 113.342 27.393 24,935
Kredi Faiz Tahakkuklari 1.223.040 272.312 244.608 59.909
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri - 51.758 - 11.387
Yillara Yaygin insaat Projeleri Maliyet Diizeltmeleri 241.431.912 162.343.623 48.286.382 35.715.597
Dava Karsiliklari 234.758 308.020 46.952 67.764
Diger Diizeltmeler 16.332 305.563 3.266 71.615
Toplam 245.356.330  165.538.011 49.071.266 36.401.708
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri:

Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Kayitli Degerleri ile

Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (21.661.499)  (18.606.407) (2.166.150) (1.860.641)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Kayitli Degeri Ile

Vergi Matrah1 Arasindaki Fark (1.697.881) (1.459.228) (339.576) (291.846)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri - (177.786) - (39.113)
Yillara Yaygin Insaat Projeleri Gelir Diizeltmeleri (411.855.084) (287.152.666)  (82.371.017)  (63.173.587)
Mevduat Faiz Tahakkuku (150.137) (17.686) (30.027) (3.891)
Diger Diizeltmeler 109.669 (322.937) 21.934 (64.585)
Toplam (435.254.932) (307.736.710)  (84.884.836)  (65.433.663)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliligi), net (189.898.602) (142.198.699) (35.813.570)  (29.031.955)
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) (6.781.615)  (10.913.588)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonuna Dahil Edilen 27.441 (75.777)
Degerleme Artis Fonundan Mahsup Edilen Tutar 50.725 -
TFRS 9 standardinin uygulanmasina iliskin

diizeltmelerin etkisi - (9.444)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) (6.703.449)  (10.998.809)
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35. GELIiR VERGILERI (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

Ertelenmis Vergi Varhgy/ (Yiikiimliiliigii) Hareketleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem Basi (29.031.955) (18.118.367)
Cari Dénem Gelir Tablosu Borg /(Alacak) Kaydi (6.703.449) (10.998.809)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/

Kayiplar (27.441) 75.777
TFRS 9 standardinin uygulanmasina iligkin diizeltmelerin

etkisi - 0.444
Degerleme Artis Fonundan Mahsup Edilen Tutar (50.725)

Toplam (35.813.570) (29.031.955)

36. PAY BASINA KAZANC

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31 Aralik

2020 2019
Net Donem Kar1 / (Zarar) 54.578.138 45.307.745
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayist 50.000.000 50.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) 1,092 0,906

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Orhan Giindiiz - 19.155
Toplam - 19.155
31 Aralik 2019
Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Orhan Giindiiz 40.000 19.155
Toplam 40.000 19.155
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Grup’un, 01 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 01 Ocak -31 Aralik.2019 dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler
asagidaki gibidir:

01 Ocak- 31 Aralik 2020

Mliskili taraflarla olan iglemler Kira Gelirleri
Orhan Giindiiz 84.621
Toplam 84.621
01 Ocak- 31 Aralik 2019
Miskili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri
Orhan Giindiiz 47.973
Toplam 47.973

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskani, Uyeleri ve genel miidiirden olusmaktadir. 1 Ocak -
31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemlerinde iist yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

01 Ocak- 31 Aralik 01 Ocak- 31 Aralik

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 2020 2019
Ust Yonetime Saglanan Faydalar 378.000 378.000
Toplam 378.000 378.000

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
Dipnot 8’de agiklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot
28°de aciklanan sirasiyla 6denmis sermaye, paylara iliskin primler/iskontolar, yeniden degerleme 6l¢iim kazang
ve kayiplari, tanimlanmis fayda planlari yeniden dlglim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
ile gegmis y1l kar / (zararlar1)’n1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup Yo6netimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam &zkaynak oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam &zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve ylkiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Sermave Risk Yonetimi (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Borglar 157.299.812 109.447.519
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (81.538.746) (34.494.610)
Net Borg 75.761.066 74.952.909
Toplam Ozkaynak 241.404.005 185.826.805
Borg/ Ozkaynak Orant 0,31 0,40

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

Kredi riskini en aza indirgemek igin Sirket, kars1 taraflarin temerriit risklerini géz 6niinde bulundurarak kredi
derecelendirmeleri yapmus ve ilgili taraflar1 kategorilere ayirmistir. Sirket’in mevcut kredi riski derecelendirme
metodolojisi asagidaki kategorileri icermektedir:

Kategori Aciklama Beklenen kredi zarar1 hesaplama yontemi
Tahsil edilebilir Karg1 tarafin temerriit riski | 12 aylik beklenen kredi zarar1

disiiktiir ve vadesi gecmis

herhangi bir bakiyesi yoktur.
Tahsili siipheli Vadesi 30 giinden fazla ge¢mis | Omiir boyu beklenen kredi zarar1 — kredi

tutarlar bulunmaktadir veya ilk | deger diisiikliigiine ugramamis
kayitlara alinma tarihinden
itibaren kredi riskinde Onemli
artis gerceklesmistir.

Vadesi 90 giinden fazla gecmis
tutarlar veya ilgili varligin
kredi  deger  disiikliigline
ugradigimi  gosteren  kanitlar
bulunmaktadir.

Borglunun ciddi finansal sikinti
icinde  oldugunu  gbsteren
kanitlarin olmasi1 ve Grup’un
ilgili tutarlarin tahsiline dair bir
beklentisi bulunmamasi

Omiir boyu beklenen kredi zarar1 — kredi
deger diisiikliigiine ugramis

Temerriide ugramis

Kayitlardan silinen Kayitlardan tiimiiyle ¢ikartilir
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
. . Miisteri
Cari Dénem Digkili Diger Higkili Diger Sézlesmelerinde Dogan | Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 33.563.026 207.318 218.581.211 81.498.036
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmus kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) 33.563.026 207.318 218.581.211 81.498.036
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin defter degeri - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugranus varliklarin net defter degerleri (3) - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.015.425 - - -
- Deger diistikliigii (-) (1.015.425) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig
kismu - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger distiklugi (-) (101.199) - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2019 Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
) ) ] Miisteri
Onceki Dénem Digkili Diger Higkili Diger Sézlesmelerinde Dogan | Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) (1) - 27.012.961 40.000 122.786 160.118.020 34.482.166

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri (2) - 27.012.961 40.000 122.786 160.118.020 34.482.166
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Deger diistikliigiine ugramus varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.091.162 - - - -
- Deger diistiklagi (-) - (1.091.162) - - - -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig
kism1 - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligii (-) - - - - - _
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - . B

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Grup’un yonetimi ge¢mis deneyimini goéz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile kargilasilmayacagini dngdrmektedir.

(3) Deger diisiikliigii testleri, Grup un miisterilerinden olan alacaklarina iligkin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢ercevesinde yapilmustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likitide Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup ydnetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak
suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riskine iliskin tablolar asagida yer almaktadir:

Sozlesme
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle uyaninca nakit
sozlesme uyarinca vadeler
¢ikislar toplam 3-12 ay arast 1-5 y1l arasi
Defter Degeri | (=1+11+111+1V) | 3 aydan kisa (I) (1 (1nn
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 93.943.100 97.193.124 37.493.538 45.119.978 14.579.608
Banka kredileri 73.474.899 76.238.804 18.652.662 44.654.310 12.931.832
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.627.325 2.113.444 - 465.668 1.647.776
Banka Kredi Kartlari 667.034 667.034 667.034 - -
Ticari borg¢lar 17.685.286 17.685.286 17.685.286 - -
Diger borglar 488.556 488.556 488.556 - -
Sozlesme
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle uyarmca nakit
sozlesme uyarinca vadeler
¢ikislar toplam 3-12 ay arasit 1-5 y1l arasi
Defter Degeri | (=1+11+111+1V) | 3 aydan kisa (I) () (1nn
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 65.177.973 65.355.758 25.403.445 31.919.136 8.033.177
Banka kredileri 43.565.893 43.565.893 4.905.641 30.841.148 7.819.104
Kiralama Islemlerinden Borglar 325.270 325.270 - 111.197 214.073
Banka Kredi Kartlari 912.456 912.456 912.456 - -
Ticari borg¢lar 17.634.196 17.811.981 16.845.190 966.791 -
Diger borglar 2.740.158 2.740.158 2.740.158 - -

b.3) Piyasa Riski Ydnetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihi

itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2020

31.12.2019

TL Karsihg

ABD Dolan

Euro

TL Karsihg

ABD Dolari

Euro

1. Ticari Alacaklar

10.309.271

1.144.470

9.329.369

1.402.786

2a. Parasal Finansal Varliklar

53.071.106

2.046.083

4.224.273

17.893.878

1.555.571

1.301.157

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger Donen Varliklar

4. Donen Varhklar (1+2+3)

63.380.377

2.046.083

5.368.743

27.223.246

1.555.571

2.703.943

5.Ticari Alacaklar

6- Diger

7. Duran Varliklar

8. Toplam Varlklar (4+5+6)

63.380.377

2.046.083

5.368.743

27.223.246

1.555.571

2.703.943

9. Ticari Borglar

3.867.839

429.383

8.152.333

103.830

1.133.065

10. Finansal Yiikimliliikler

11- Parasal Finansal Yuktimliiliikler

12. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler

13. Diger

14. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

3.867.839

429.383

8.152.333

103.830

1.133.065

15. Finansal Yikimliliukler

16. Uzun Vadeli Yiikiimliikler

17. Toplam Yiikiimliiliikler

3.867.839

429.383

8.152.333

103.830

1.133.065

18. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-17)

59.512.538

2.046.083

4.939.360

19.070.913

1.451.741

1.570.878

19. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

59.512.538

2.046.083

4.939.360

19.070.913

1.451.741

1.570.878

20. Doviz Hedge'i icin kullanilan
finansal araglarin toplam gercege
ygun degeri

18. ihracat

19. ithalat
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)
Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup i¢inde Kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6z kaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahik 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci

. | Yabanc1 paranin -
paranin deger | | _ paranin deger
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiligii 1.501.927 (1.501.927) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan1 Net Etki (1+2) 1.501.927 (1.501.927) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiliigii 4.449.326 (4.449.326) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 4.449.326 (4.449.326) - -
TOPLAM (3+6) 5.951.254|  (5.951.254) - -
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (devami)

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31 Aralik 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc1~ Yabanci paranin Yabanmv
deger kazanmasi paramin deger deger kazanmasi paranin deger
kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi 862.363 (862.363) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 862.363 (862.363) R -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliligi 1.044.728 (1.044.728) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 1.044.728 (1.044.728) - -
TOPLAM (3+6) 1.907.091 (1.907.091) - -

b.3.2) Faiz oran riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaclanmaktadir.

31 Aralik.2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Gecmis Donem
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 77.219.442 28.565.816
Finansal Yatirimlar - -
Finansal yiikiimliiliikler 75.769.258 44.803.622
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Grup’un finansal yiikiimliliiklerinin tamami sabit faizli kredilerden olusmaktadir. Bu nedenle, faiz
degisimlerine iliskin olarak herhangi bir faiz orami riski hesaplamasi yapilmamistir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger degisimi
diger kapsaml gelire yansitilarak

Gercege uygun deger

degisimi kar veya zarara

Itfa edilmis maliyet

31 Aralik 2020 Olgiilenler yansitilarak ol¢iilenler tizerinden Olgililenler  Defter Degeri  Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - - 81.538.746  81.538.746 6
Ticari alacaklar - - 33.563.026  33.563.026 9
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borg¢lar - - 75.769.258  75.769.258 8
Ticari borglar - - 17.685.286 17.685.286 9
Diger finansal yiikiimliilikkler - - 1.193.677 1.193.677 35

Gergege uygun deger degisimi Gergege uygun deger
diger kapsamli gelire yansitilarak degisimi kar veya zarara Itfa edilmis maliyet

31 Aralik 2019 Olgiilenler yansitilarak ol¢iilenler tizerinden Olgililenler  Defter Degeri  Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - - 34.494.610  34.494.610 6
Ticari alacaklar - - 27.012.961  27.012.961 9
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - 44.803.622 44.803.622 8
Ticari borglar - - 17.634.196  17.634.196 9

Grup yonetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Grubun 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi olarak ilan edilen “Covid-19"un
iilkemiz ve diinya boyutunda insan saglinin yani sira, liretim, ticaret ve ulasim gibi bir¢ok alanda kisitlayict
etkileri bulunmaktadir. Bu ¢ergevede Pandeminin sirketimiz lizerindeki olasi etkileri Sirket Ydnetimi olarak
asagida degerlendirilmektedir:

- Cari donem i¢inde Covid-19 salgin1 nedeniyle, aktif santiyelerimizden 1’inde gecici durma karari
almmustir. Bu santiyemiz de 13.05.2020 tarihi itibartyla tekrar faaliyetlerine baglanmigtir. Alinan
onlemler ve isverenlerimizin yonlendirmeleri ¢ergcevesinde ¢alisan personel sayisinda azalmalar séz
konusu olabilmektedir. Caligma sartlarinin normallesmesi ile igverenlerin uygun gordiigli is
programlarina uygun olarak islerin sonuglandirilmasi planlanmaktadir.

- Santiyelerimizde faaliyetlerimiz ilgili makamlarca onerilen 6nlem ve uygulamalar (uyuma, ¢aligma,
yemek alanlarinda sosyal mesafe, diizenli saglik kontrolii, hijyen saglayici ekipman ve giysi temini
vb. ) dikkate alinmak suretiyle kesintisiz devam etmektedir.

- Santiyelerimizde 55-60 yas Ustli ¢alisanlarimiz ile engelli ve kronik hastaligi olan ¢alisanlarimiza
iicretli izin verilmis, gerekli santiye degisimleri gergeklestirilmis, kisa c¢aligma Odeneginden
faydalanmalar1 saglanmistir. Siirli sayida is ¢ikist s6z konusu olmustur.

- Merkez ofisimizde dénem iginde %50-%90 bandinda uzaktan ¢alisma gergeklestirilmistir.
- Sirket gelirlerinde gecici ve kismi daralma gozlenmistir.
- llave isletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.

- Donem iginde edinilmis devlet tesvikleri arasinda sair Vergi ve SGK 6deme ertelemeleri, tesvikli
kredi kullanimu, kisa ¢aligma 6denegi kullanimi ve SGK ilave tesvikleri vd. yer almaktadir.

- Bilindigi iizere taahhiit isi emek yogun bir is oldugundan sahada mavi yakali ¢alisanlarimiz
tarafindan icra edilmeksizin sirdiriilme sansi bulunmamaktadir. Santiye ¢aligmalarinin
durdurulmasi halinde is ilerlemesi, yeni hak edis yapilmasi, ciro ve nakit akis1 yaratilmasi biiyiik
Olgiide sekteye ugrayabilecektir. Ancak finansal tablo ilan tarihi itibariyla i¢inde bulunulan
normallesme siirecinin devami, ekonomik aktivite, gostergeler ile fiyatlarin sirket beklentilerine
yakinsamasi halinde, sirket faaliyetleri ve finansal durumunun 6nemli bir etkiye maruz kalmayacagi
ongoriilmektedir.

31 Aralik.2019: Bulunmamaktadir.
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