ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S.
01.01.2017 - 31.03.2017 DONEMI
FAALIYET RAPORU
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1. GENEL BILGILER

ORGE Enerji Elektrik Taahhit A.S. ’nin (“Sirket”) faaliyet konusu Esas Sozlesme’nin 3’linci
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore faaliyet konusu; yurt ici ve yurt disinda her tirli elektrik
taahht isleri yapmak, projelendirmek, her tirli elektrik, taahhit, proje isleri istigal konusu ile ilgili
olarak proje danismanlik ve kontrollik hizmetleri vermektir.

Sirket, 12 Subat 1998 tarihinde kurulmus, ayni tarihte istanbul Ticaret Odasi’na 389580 sicil numarasi
ile kaydolmustur.

Sirket’in unvani Orge Enerji Sistemleri insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S. iken, 30.06.2010 tarihinde
Orge Enerji Elektrik Taahhit A.S. olarak degistirilmis ve tescil edilmistir.

Sirket paylari 15.05.2012 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir.

Merkez Adresi : Kozyatagl Mah. Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat:A 34742 Kadikdy/istanbul
Sube Adresi : Sube bulunmamaktadir

internet Adresi : www.orge.com.tr

E-posta Adresi : info@orge.com.tr / yatirimciiliskileri@orge.com.tr

Telefon 10216 457 32 63

Faks : 0216 457 32 67

isbu faaliyet raporu 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 dénemini kapsamaktadir.

1.1.SERMAYE YAPISI

Sirket’in sermayesi 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 20.000.000 TL olup, tamami hamiline yazil
20.000.000 adet paydan olusmaktadir. imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayenin %10’dan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari ile paylarinin miktari ve sermayedeki
oranlari asagiya gosterilmistir.

Ddnem Bagi Dénem Sonu
Ortagin Adi Sahip Oldugu Pay Orani (%) Sahip Oldugu Pay Orani (%)
Orhan Ginduz 6.499.500,00 32,50 6.499.500,00 32,50
Nevhan Gindiz 4.263.001,94 21,31 4.263.001,94 21,31
Diger 9.237.498,06 46,19 9.237.498,06 46,19
TOPLAM 20.000.000 100 20.000.000 100

1.2.YONETIM KURULU

20 Mart 2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2017 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar 1 yil siire ile asagida isimleri yer alan kisilerin Yonetim Kurulu Gyeligine
secilmelerine karar verilmistir. Yonetim Kurulu’nun yapisi asagida gosterilmistir.

Baskan : Orhan Gindiz
Baskan Vekili : Nevhan Glindiiz
Uye : Mahmut Giindiiz

Bagimsiz Uye : Mehmet Metin Korfali
Bagimsiz Uye : Ugur Yamag Korfali

Yonetim Kurulu, 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 tarihleri arasinda 6 (alti) defa toplanmis olup, tim
kararlar oybirligiyle alinmistir. Toplantilarda alinan kararlarin higbirisinde muhalefet serhi
bulunmamaktadir.




Yonetim Kurulu blinyesinde faaliyet gdsteren komiteler asagidaki Giyelerden olusmaktadir:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Ugur Yamag Korfali

Denetimden Sorumlu Komite:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Ugur Yamag Korfali

Kurumsal Yonetim Komitesi:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Orhan Giindiiz

Uye  :Ertug Ersoy

1.3. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU

Sirket’in 20 Mart 2017 tarihli 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 01 Ocak 2017 - 31 Aralik
2017 doneminde Sirket’in bagimsiz denetim goérevini icra etmek lizere, Kozyatagi Mh. Degirmen Sk.
Cemalbey is Mrk. No:11 K:3 Kadikdy / istanbul adresinde faaliyet gésteren Bilgili Bagimsiz Denetim
A.S. secilmistir.

1.4. ORGANIZASYON YAPISI
31.03.2017 tarihi itibariyla organizasyon yapisina asagida yer verilmektedir.

Genel Midar : Nevhan Giindiz

Genel Maddar Yard.

Muhasebe ve Finans Mudur

Satin alma ve Lojistik Middri
Teklif Departman Maduri

Personel Muddri

Yatirimei iliskileri B6Iimi Yoneticisi

: Volkan Bayram
: Bahar Boztepe
: Osman Akgin

: Cemil Topak

: Oguz Karamuk
: Ertug Ersoy

: Murat Kartaloglu
: Emre Karatepe

: Omer Can Dirim
: Senol Caliskan

Proje Muduri
Proje Muduri
Proje Muduru
Proje Muduri

01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 déneminde istihdam edilen ortalama personel sayisi, Sirket blinyesinde
285 kisi ile taseron 166 kisi olmak (izere toplam 451 personelden olusmaktadir. (31.12.2016: 370
sirket personeli, 97 taseron toplam 467 kisi).

Sirket’in 31 Mart 2017 itibariyla toplam kidem tazminati karsiliklari tutari 359.441 TL seviyesinde
olusmustur (31.12.2016: 346.326 TL).

01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 doneminde ¢alisanlara Ucret, ikramiye ve sosyal yardim olarak yapilan
o6demeler tutari 2.819.379 TL olmustur. (31.03.2016: 2.340.146 TL).

2. YONETiIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu lyelerine Ucretlendirme politikasi ¢ergevesinde belirlenen Ucret veya huzur haklari
ddenmektedir. icrada gérevli Orhan Giindiiz ve Nevhan Giindiiz’e aylk briit 12.000,-TL {icret ve huzur
hakki, icrada gorevli olmayan diger lyelere aylik briit 2.500,-TL licret 6denmektedir.



Ust dizey yéneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Genel Midiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar 88.500,- TL olmustur.(31.03.2016: 68.400 TL) YOnetim Kurulu’'nda
gorev alan ve ayni zamanda pay sahibi konumunda olan Uyelerin tahakkuk etmis net kar payi toplami
2.492.641 TL olmustur. (31.03.2016: 257.467 TL)

Ust diizey yoneticilere verilen dédenek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri toplami 86.522 TL
olmustur. (31.03.2016: 163.608 TL)

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI
Sirket’in 01 Ocak 2017 - 31 Aralk 2017 déneminde ylrittigi arastirma ve gelistirme calismalari
bulunmamaktadir.

4. FAALIYETLER

4.1. SIRKETiMIziN FAALIYET GOSTERDIGi SEKTOR VE BU SEKTOR iCERiISINDEKi YERI

Elektrik taahhit hizmetleri, bir insaat projesinin baslangicindan anahtar teslimine kadar gecen
sirecte, projenin her asamasinin elektrik hizmetlerini icermektedir. Bu isler endistriyel, ticari veya
konut tipi uygulamalar olabilmektedir.

Elektrik taahhit isleri blylk 6lglide konut yatirimlari bilinyesinde gerceklesmektedir. Bu nedenle
elektrik taahhlt islerine iliskin (proje sayilari, proje degerleri vb.) saghkh istatistiklere
ulasilamamaktadir. Ancak insaat sektori yatirimlarindan ve maliyet dagilimlarindan yola ¢ikilarak
elektrik taahhit hizmetlerine iliskin, rakamsal degerler 6ngoérilebilmektedir.

Elektrik taahhit isleri buylkliginin 4,7 - 10 milyar TL civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Sirket’in
sektor icindeki yeri %2-3 olarak tahmin edilmektedir.

Faaliyet Gosterilen Sektorlerdeki Durum, Elektrik Taahhiit Sektord;

Elektrik taahhit sektori, insaat sektorinin ayrilmaz bir pargasi olup, insaat sektdriinde yasanmasi
muhtemelen her tirli olumlu-olumsuz gelisme dogrudan elektrik taahhiit islerini etkilemektedir.

Elektrik taahhit sektérinin en 6nemli maliyet kalemi kablodur. Kablo fiyatlari da bakir ve gelik gibi
emtialarin fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana maliyet kalemlerinin dévizdeki
artis disinda emtia fiyatlarina bagli olarak fiyatlarinin artmasi riski de bulunmaktadir.

Elektrik taahhlt sektoérinde islerin zamaninda bitirilmesi son derece onemlidir. Elektrik taahht
sektorinde isverenler ve/veya st ylkleniciler genelde elektrik taahht firmalarina gére daha giglu
konumda bulunmakta ve sdzlesme iceriklerini kendi istekleri dogrultusunda olusturabilme imkanina
sahip olmaktadir. Sektérdeki yogun rekabet ortami da dikkate alindiginda bu durum elektrik taahhit
sirketlerinin kar marjlarini olumsuz etkileyebilmektedir.

4.2. YATIRIMLAR
Sirket’in Hatay ve istanbul’'un Sile, Kartal, Umraniye, Maltepe ve Zeytinburnu ilgelerinde yatirim
amacl gayrimenkulleri bulunmaktadir.

Sirket’in 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 doénemi iginde yatirm amagh gayrimenkul alim-satimi
bulunmamaktadir.

Sirket'in Zeytinburnu’nda yer alan gayrimenkulleri, Sirket’e devir ve teslimleri gerceklesmemis
bulundugundan bu asamada, yapilan édeme toplami tizerinden Yatirrm Amagch Gayrimenkul Alimi igin
Verilen Avanslar hesabinda izlenmektedir.



Bununla birlikte, Sirket’in Umraniye’deki gayrimenkuliiniin ana faaliyetler icin kullaniimasina karar
verilmistir. Bu nedenle Sirket’in 6nceki donemde yatirim amach gayrimenkul olarak sinifladigi ilgili
gayrimenkuller cari donemde maddi duran varlik olarak siniflandiriimistir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yatirrm amagli gayrimenkuller lzerinde herhangi bir rehin, teminat veya
ipotek bulunmamaktadir.

Sirket’in 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 doneminde yatirim amach gayrimenkullerinden elde ettigi kira
geliri 23.644 TL tutarindadir (31.12.2016: Bulunmamaktadir).

Donem icerisinde Sirket'in bu gayrimenkullere iliskin yaptigi tadilat gideri bulunmamaktadir
(31.12.2016: 79.608 TL ).

4.3. BAGLI ORTAKLIK
Sirket’in, AND insaat Ticaret A.S. unvanli bagh ortakligi bulunmaktadir. Sirket’in, 250.000 TL sermayeli
AND insaat Ticaret A.S.’nin sermayesine istirak pay! %99,96 (249.900,-TL)’dir.

4.4, DEVAM EDEN PROJELER
31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in devam eden projeleri asagida gosterilmistir;

- Kartal-Kaynarca Metro Projesi

- Quasar istanbul Projesi

- inistanbul Projesi

- Concord istanbul Projesi

- Epique Island Projesi

- The Mandarins Acibadem Projesi

4.5. BAGISLAR
Sirket’in donem igerisinde yaptigi bagis bulunmamaktadir (31.12.2016: 10.000,-TL).

4.6. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket'in mevzuat uyarinca kamuya agiklamasi gereken iliskili taraf islemlerine Bagimsiz Denetim
Raporu’nun 35 no’lu dipnotunda yer verilmis olup, 6zeti asagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ortak

Orhan Gindiiz 15.625 15.350
Toplam 15.625 15.350

Sirket ortaklardan olan 15.625,- TL tutarindaki borg, ortagin Sirket’i finanse etmek amaciyla 6dedigi
tutardan olusmaktadir.

iliskili taraflardan ve bagh ortakliktan olan ticari olmayan alacaklar icin belirlenmis bir vade yoktur.
Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletiimemektedir.

01 Ocak 2017-31 Mart 2017 ve 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islem bulunmamaktadir.

iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2016:
Bulunmamaktadir).



5. FINANSAL DURUM
5.1. FINANSAL TABLOLAR

Sirket’in bagimsiz denetimden gecmemis finansal durum ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna asagida yer verilmektedir. Tam set finansal tablolar ile dipnotlarina Kamuyu Aydinlatma
Platformu ile Sirket’in www.orge.com.tr adresinde yer alan internet sitesinden erisilebilmektedir.

ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

31 MART 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

VARLIKLAR Ref. 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Doénen Varhklar 77.611.874 72.783.914
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 30.032.766 35.698.991
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 45.202.218 34.956.194
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 45.202.218 34.956.194
Diger Alacaklar 35.218 30.114
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 35.218 30.114
Stoklar 12 1.266.510 1.320.144
Pesin Odenmis Giderler 370.369 444.807
-Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 370.369 444 .807
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 33 104.944 317.177
Diger Donen Varliklar 24 599.849 16.487
Duran Varhklar 24.946.388 24.700.909
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 610 610
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 610 610
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 13.779.120 19.478.097
Maddi Duran Varliklar 16 6.384.811 692.647
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.427 14.115
- Serefiye 18 - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 13.427 14.115
Pesin Odenmis Giderler 13 1.803.789 1.802.291
Ertelenmis Vergi Varlig 33 - -
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Duran Varhiklar 33 2.964.631 2.713.149
Diger Duran Varliklar 24 - -
TOPLAM VARLIKLAR 102.558.262 97.484.823




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMEMI$

31 MART 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Déonem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Ref. 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.910.710 24.508.021
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 444.680 489.868
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 5.918.580 6.212.028
Ticari Borglar 9.635.678 9.062.138
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 35 - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 9.635.678 9.062.138
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 767.980 873.454
Diger Borglar 498.630 3.819.402
-Iliskili Taraflara Diger Borclar 35 15.625 15.350
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 483.005 3.804.052
Ertelenmis Gelirler 13 3.485.788 2.959.294
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 33 - 1.001.990
Kisa Vadeli Karsiliklar 159.374 89.847
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 20 88.892 19.365
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 70.482 70.482
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.441.973 10.400.469
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 909.857 1.408.738
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 359.441 346.326
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 20 359 441 346.326
Karsiliklar
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 33 10.172.675 8.645.405
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 24 - -
OZKAYNAKLAR 70.205.579 62.576.333
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 70.205.591 62.576.344
Odenmis Sermaye 25 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 25 457.651 457.651
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 85.323 77.693
--Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplari) 25 - -
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 85323 77 693
Kazanglar/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis o5 i i
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 71.660 71.660
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 25 41.969.340 16.930.525
Net Donem Kar1 veya Zarari 7.621.617 25.038.815
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (12) (11)
TOPLAM KAYNAKLAR 102.558.262 97.484.823




ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2017 VE 31 MART 2016 TARIHLi KONSOLIDE KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Dionot 01.01.- 01.01.-

Kar Ve Zarar Tablosu P 31.03.2017  31.03.2016
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 26 22.782.618 20.449.261
Satiglarin Maliyeti (-) 26 (13.483.984) (12.585.404)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.298.634 7.863.857
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (962.578) (317.137)
Pazarlama, Satig Ve Dagitim Giderleri (-) 27 - -
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 27 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 733.419 587.397
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29 (595.591) (941.756)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 8.473.884 7.192.361
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 221.281 15.023
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kir1/Zarar1 8.695.165 7.207.384
Finansman Gelirleri 31 1.829.665 137
Finansman Giderleri (-) 31 (992.429) (242.168)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 9.532.401 6.965.353
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (1.910.785)  (1.506.026)
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 33 (385.422) -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 33 (1.525.363) (1.506.026)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kary/Zarari 7.621.616 5.459.327
Durdurulan FaaliyetlerDonem Kari/Zarari (-) - -
Doénem Kary/Zarar 7.621.616 5.459.327
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (8] @
Ana Ortaklik Paylar 7.621.617 5.459.328
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 038 0,273
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéari/Zarari 7.621.616 5.459.327
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kéar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 7.630 (50.382)
Artis/Azaliglari
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 25 9.537 (62.977)
K.ar veya Za.rarda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire 33 (1.907) 12 595
iskin Vergiler )

- Tar_11mlzm_rms Fayda Planlar1 Yeniden Olg¢iim Kazanglari/Kayiplart 33 (1.907) 12 595
Vergi Etkisi
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 25 - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider 7.630 (50.382)
Toplam Kapsamh Gelir _ 7.629.246 5.408.945

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: 7.629.246 5.408.945

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1) 1)

- Ana Ortaklik Paylari 7.629.247 5.408.946



5.2.TEMEL RASYOLAR
Mali Veriler (TL)

31 Mart 2016

31 Mart 2017

Hasllat 20.449.261 22.782.618
Briit Kar 7.863.857 9.298.634
Faaliyet Kari 7.192.361 8.473.884
Vergi Oncesi Kar 6.965.353 9.532.401
Net Donem Kari 5.459.327 7.621.616
Ozkaynak 43.381.576 70.205.579

Karlilik Oranlari (%)

31 Mart 2016

31 Mart 2017

Brut Kar Mariji 38,46 40,81
Faaliyet Kar Marji 35,17 37,19
Net Kar Mariji 26,70 33,45
Ozsermaye Karlilik Orani 12,58 10,86

Borgluluk Oranlari (%)

31 Arahlik 2016

31 Mart 2017

Toplam Fin. Borg/Ozsermaye 12,96 10,36
Toplam Borg/Ozsermaye 55,79 46,08
Toplam Borg/ Toplam Aktifler 35,81 31,55
Ozkaynaklar /Toplam Aktifler 64,19 68,45
Net Finansal Borg (TL) -27.588.357 -22.759.649

31 Mart 2016

31 Mart 2017

140.160.000

Do6nem sonu itibariyla Piyasa Degeri (TL) 69.980.000

5.3.FINANSAL DURUMA VE FAALIYET SONUCLARINA iLiSKIN YONETIM ORGANININ
DEGERLENDIRMESI

Sirket varliklari 1 Ocak 2017-31 Mart 2017 déneminde, 1 Ocak 2016-31 Aralik 2016 dénemine kiyasla
% 5,2 seviyesinde artarak 102.558.262 TL tutarina ulasmis, buna karsin yikimlilikleri %7,3 azalarak
ile 32.352.683 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu durumda net kar artisi ile birlikte; nakit ve nakit
benzeri varliklarin 6nemli kisminin déviz cinsinden tutulmasi, yiktimldliklerin ise dnemli kisminin TL
cinsinden kisa vadeli bulunmasi sayesinde elde edilen deger artislarinin etkili oldugu ifade edilebilir.

Bu cercevede, 1 Ocak 2017-31 Mart 2017 doneminde Sirket Ozkaynaklari da 2016 vyilindaki
62.576.333 TL seviyesinden, %12,2 artis ile 70.205.579 TL seviyesine ylkselmis bulunmaktadir.
Ozkaynaklardaki énemli seviyede yiikselisin arkasinda gectigimiz yilin da Uzerinde elde edilen ilk
ceyrek donem karinin bulundugu séylenebilir.

1 Ocak 2017-31 Mart 2017 déneminde Sirket gelirleri 1 Ocak 2016-31 Mart 2016 dénemine kiyasla %
11,4 oraninda artis ile 22.782.618 TL seviyesine yiikselmis, buna karsin o6zellikle satislarin
maliyetindeki artisin %7,1 seviyesinde tutulmasi suretiyle, esas faaliyet karinin %17,8 oraninda bir
artis ile 8.473.884 TL seviyesine ulastigi gortlmuistir. Bu artista yabanci para cinsinden
sozlesmelerden elde edilen gelirlerin dnemli bir seviyede gerceklesmesinin, proje maliyetlerinin proje
baslangicinda daha distk doviz kuru ile gerceklestiriimesi ile proje sonlarinda azalan bir yogunluk
gostermesinin etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Bu gelismeler cercevesinde Sirket 2017 yili ilk ceyrek donem net kari da 1 Ocak 2016-31 Mart 2016
donemindeki 5.459.327 TL seviyesinden, 39% seviyesinde bir artis ile 7.621.316 TL seviyesine
ylkselmis bulunmaktadir.

5.4. SIRKET’IN 2017 YILINA iLiSKiN BEKLENTILERI
Sirket yonetimi, 2017 yilinin Ulke adina, devletin verdigi destekler ile 6zellikle insaat alaninda yeni
actimlarin firsatlarin ortaya ¢ikacagi bir yil olmasini Gmit etmektedir. Sirket yonetiminin kamu
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destekli alt yapi projelerinin, 6zellikle rayh sistem, metro ve saglik yatirrmlarinin hiz kazanmasi; turizm
ve konut alaninda (st segment yatirimlarin agirlik kazanmasi beklentisi bulunmaktadir.

Bu yatirimlarin yaratacagi imkanlarin, Sirket’in yakin zamanda gergeklestirmis oldugu islerde edindigi
tecriibe, nitelikli personel ve saglam finansal yapi ile en iyi sekilde degerlendiriimesi
amaclanmaktadir.

2017 yilinda, ekonomik, jeopolitik ve siyasi risklerin etkisinin yeni yatirimlar lizerindeki etkisinin
minimize olmasi kaydiyla, Sirket’in almayi planladigl yeni taahht isleri ile hasilatinda %30, karhlikta
%20 ve ortalama calisan sayisinda %20 seviyesinde bir artis beklentisi bulunmaktadir.

6. EK ACIKLAMALAR

6.1. KAR DAGITIM POLITIKASI

ORGE Enerji Elektrik Taahhit A.S.’nin Kar Dagitim Politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin 6ngordigi
ve diger ilgili mevzuatin da izin verdigi dlciilerden daha az olmamak Uzere, nakit ve/veya bedelsiz
hisse senedi seklinde temetti dagitma yoniinde bir politikayl esas almaktadir. Sirket, bu nedenle,
performans ve yatirim ihtiyaci ile sektorel, ulusal ve uluslararasi kosullari da dikkate alarak finansal
yapinin optimizasyonuna imkan verecek ve biylmenin geregi olarak yatirimlarin veya ekonomik
kosullardaki olaganisti gelismelerin elverdigi 6lgclide Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenmis
esaslara gore hesaplanan dagitilabilir kar tutari Gizerinden yine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis kar dagitim oranini da dikkate alarak, kar dagitimi yapmay! bir politika olarak belirlemis
bulunmaktadir.

Genel kar dagitim politikasinin Sirket’in uzun donemli biylmesinin gerektirecegi yatirim ve diger fon
ihtiyaclari ile ekonomik kosullardaki olaganistli gelismelerin gerektirecegi 6zel durumlar haric
surdiridlmesi Sirket’in nihai kar dagitim politikasi olarak benimsenmektedir.

Sirket'in 20 Mart 2017 tarihinde gerceklesen 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim
Kurulu'nun 22 Subat 2017 tarihli kararinda 6nerildigi lizere; Sermaye Piyasasi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolarinda ve yasal kayitlarinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla olusan, sirasiyla
25.038.815,00 TL ve 6.218.835,62 TL net donem karindan, mevzuat uyarinca gerekli indirim ve
ayrimlar yapildiktan sonra, yasal kayitlarda mevcut olan ve nakit olarak 5.450.000,00 TL briit,
4.632.500,00 TL net kar payl dagitilmasi ve kar dagitiminin 31 Mayis 2017 tarihine kadar
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

6.2. RiSKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRMESi
Sirket faaliyetleri siresince likidite riski, kredi(karsi taraf riski), kur riski, faiz orani riski, emtia
fiyatlarina iliskin piyasa riski ile karsilasabilmektedir.

Sirket bilnyesinde olusturulan risk komitesi koordinasyonunda sirket faaliyetlerinde risk olusturan
unsurlarda meydana gelen degisimler ile sirket risk durumu sirekli olarak izlenmekte ve gerekli
onlemler alinmaktadir.

Sirket likidite riskine karsi 6demelerinin karsiligi kadar tutari likit varliklarda ayni déviz cinsinden
muhafaza etmektedir.

Sirket karsi taraf riskine karsi, 6demeleri mal teslimi takiben 6deme yapilmasi, pesin 6demelerde
teminat alinmasi, s6zlesme taahhutleri kadar ayni doviz cinsinden varlik bulundurulmasi suretiyle
Onlemler almaktadir.

Sirket kur riskine karsi taahhit sozlesmelerinin  yabanci para cinsinden yapilmasi, bu
saglanamadiginda yabanci para maliyetlerinin ilgili doviz cinsinden sézlesmelere alinmasi ve/veya
maliyet ve/veya olasi maliyet artisi karsiligi yabanci para bulundurulmasi, kredi sdzlesmelerinin ise TL
lzerinden gerceklestirilmesi islemlerinde bulunmaktadir.
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Sirket faiz orani riskine karsi kisa vadeli sabit faiz ile borglanmakta, kisa vadeli déviz mevduati
kullanarak faiz getiri ve maliyetleri arasinda piyasa beklentilerine paralel sirekli bir denge
gozetmektedir.

Sirket emtia fiyat artis riskine karsi taahhit sozlesmelerinde 6zel koruma hiikiimleri icerilmesi
ve/veya fiyat riskine konu emtianin aliminin belirli fiyat belirli bir vadede fikslenmesine iliskin
tedarikgilerle uzun dénemli s6zlesmeler yapilmasi islemlerinde bulunmaktadir.

2016 yilinda yukarida 6zetlenmeye c¢alisilan uygulamalarin da yardimi ile Sirket maliyet unsurlarinda
ongorilemeyen onemli artislardan korunarak biylyen is hacmine karsin maliyetlerindeki artisi
kontrol altina alarak, artan faaliyet karliginin yani sira kur artisi kaynaklh herhangi bir dngérilemeyen
maliyet ile de karsilasmamistir.

Sirket’in 2017 yilinda da karsi karsiya oldugu risklere karsilik verilmesi ve minimizasyonuna donik
cahismalarinin belirlemis oldugu kural ve prensipler ¢cercevesinde devam etmesi 6ngoriilmektedir.

6.3. MEVZUAT DEGISiKLIKLERI
Donem icinde gerceklesen Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisikligi
bulunmamaktadir.

6.4. ESAS SOZLESME DEGISiKLIKLERI

Sirket Esas Sozlesmesinin "Sirket’in Merkezi ve Subeleri" baslikh 4'lincli ve "Sermaye" baslikh 6'nci
maddelerinin tadillerine iliskin, gerekli izinlerin alinmasini takiben Sirket’in 20 Mart 2017 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Pay Sahipleri tarafindan onaylanan Esas S6zlesme degisikligi
karari 04.04.2017 tarihinde tescil edilmis ve 10.04.2017 tarih, 9302 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayinlanmistir.

6.5. SERMAYE PiYASASI ARACLARI
Donem icinde ihrag edilen sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

6.6. DONEM SONUNU TAKIBEN ORTAYA GIKAN ONEMLI GELISMELER

Sirket’in 20 Mart 2017 tarihli 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda 31 Mayis 2017 tarihine kadar
dagitilmasina karar verilen briit 5.450.000,00 TL, net 4.632.500,00 TL tutarinda nakit kar payi 02
Mayis 2017 tarihinde dagitilmistir.

Sirket, 05.05.2017 tarihli 6zel durum agiklamasi ile; Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi, Ziylan
Gayrimenkul Yatirim ve Yénetim A.S. ve Yenigiin insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortakliginin yapimini
Ustlendigi, istanbul Zeytinburnu'nda Kazlicesme sahil yolunda insa edilen, Biyiikyali projesinin
elektrik taahhit islerinin yapimi icin vermis oldugu teklifin kabul edilerek, anlasma saglandiginin
tarafina iletildigini kamuya aciklamistir. Sozlesme bedeli 39.794.241,89 TL + KDV tutarindadir.
Projenin Ocak 2019'da tamamlanmasi planlanmaktadir.

Kar payi dagitimi ve yeni is iliskisi kurulmasi disinda, 31 Mart 2017 tarihinden sonra sirkette meydana
gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte ve
0zel 6nem taslyan herhangi bir olay bulunmamaktadir.

6.7. DIGER HUSUSLAR
Sirket’in donem i¢inde iktisap ettigi kendi payl bulunmamaktadir.

Sirket hesap dénemi icerisinde herhangi bir 6zel denetimden ge¢cmemistir.

31 Mart 2017 itibariyla Sirket aleyhine agilmis olan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.
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Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yénetim Kurulu Uyeleri hakkinda
verilen, dnemli nitelikte idari yaptirim ve cezalar bulunmamaktadir.

Yonetim organi Uyelerinden birinin talep etmesi halinde hazirlanan Tirk Ticaret Kanunu’nun 199.
Maddesinin dordiinci fikrasinda 6ngoriilen sekilde bir rapor istenmemistir.

Genel Kurul’da alinan kararlar yerine getirilmistir. Donem igerisinde olaganistl Genel Kurul Toplantisi
yapilmamistir.

Sirket’in, yatinnm danismanhgi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldigi herhangi bir kurum
bulunmamaktadir. Bu ¢ercevede, donem iginde ortaya ¢ikan herhangi bir c¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 itibariyla, sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi s6z konusu
degildir.
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