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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM

TABLOSU

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem Onceki Donem

VARLIKLAR Not 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Doénen Varhklar 79.685.774 55.507.023
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 27.859.288 14.565.104
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 47.503.127 34.873.191

-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 - -

-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 47.503.127 34.873.191
Diger Alacaklar - -

-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -

-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 - -
Stoklar 12 1.795.137 2.714.053
Pesin Odenmis Giderler 2.134.462 2.961.734

-Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 35 - -

-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 2.134.462 2.961.734
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 33 377.517 377.517
Diger Donen Varliklar 24 16.243 15.424
Duran Varhklar 18.738.137 5.803.530
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 327 1.327

-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 -

-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 327 1.327
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 15.832.817 4.462.000
Maddi Duran Varliklar 16 619.115 475.074
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.915 1.560

- Serefiye 18 - -

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 13.915 1.560
Pesin Odenmis Giderler 13 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 33 - -
Cari Donem Vergisiyle ilgili Duran Varlhiklar 33 2.271.963 863.569
Diger Duran Varliklar 24 - -
TOPLAM VARLIKLAR 98.423.911 61.310.553

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

si belirtilmedikce tutarlar Turk Lirasi olarak ifade dilmistir).
AKksi belirtilmedik tarlar Tiirk Li “TL”) olarak ifade dilmisti

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem Onceki Donem

KAYNAKLAR Not 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 33.312.273 18.714.389
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 446.604 208.980
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 7.904.434 2.848.413
Ticari Borglar 10.710.617 8.503.600
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 10.710.617 8.503.600
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 977.281 594.851
Diger Borglar 816.533 1.986.099
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 35 14.600 14.350
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 801.933 1.971.749
Ertelenmis Gelirler 13 12.255.339 4.529.235
Doénem Kari1 Vergi Yiikiimliiliigii 33 133.581 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 67.884 43.211
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20 29.434 4.761
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 38.450 38.450
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.854.324 4.623.533
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 2.223.903 6.612
Ticari Borglar 9 - -
Diger Borglar 10 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 417.460 449.679
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 20 417.460 449.679
Karsiliklar
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 33 8.212.961 4.167.242
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 24 - -
OZKAYNAKLAR 54.257.314 37.972.631
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 54.257.325 37.972.639
Odenmis Sermaye 25 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin Primler 25 457.651 457.651
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (23.918) (39.196)
-Yeniden Degerleme Ol¢iim Kazang / (Kayiplari) 25 - -
-Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olglim
Kazanglar/Kayiplari (23.918) (39.196)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger o5 ) i
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 71.660 42.588
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 25 16.930.525 7.078.095
Net Dénem Kari/Zarari (-) 16.821.407 10.433.501
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (11) (8)
TOPLAM KAYNAKLAR 98.423.911 61.310.553

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRIiK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2016 ve 30 EYLUL 2015 TARIHLi KONSOLIDE KAR veya ZARAR ve DiGER KAPSAMLI GELiR

TABLOSU
(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).
Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Donem Donem
01.01. 01.01 01.07. 01.07.
Kar Ve Zarar Tablosu NOt  30.00.2016 .-30.09.2015 -30.09.2016 -30.09.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 26  68.979.869 36.297.462 27.944.615 11.748.239
Satiglarin Maliyeti (-) 26 (47.432.549) (26.059.176) (20.795.057) (8.942.324)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 21.547.320 10.238.286 7.149.558  2.805.915
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (886.505) (1.165.834) (208.084) (536.768)
Pazarlama, Satig Ve Dagitim Giderleri (-) 27 - - -
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 27 - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 2.142.761 2.370.870 366.623 1.735.367
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29  (1.918.972) (2.182.999) (183.061) (804.653)
Esas Faaliyet Kar1/ Zararni (-) 20.884.604 9.260.323 7.125.036  3.199.861
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 63.395 356.334 34.316 91.292
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 - (30.000) - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet 20.947.999  9586.657  7.159.352  3.291.153
Kéry/Zarar
Finansman Gelirleri 31 1.230.062 - 1.229.570 -
Finansman Giderleri (-) 31  (1.003.633) (657.929) (516.602) (406.629)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarari 21.174.428 8.928.728 7.872.320 2.884.524
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (4.353.024) (1.623.741) (1.586.091) (342.357)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 33 (311.124) - (138.938) -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 33  (4.041.900) (1.623.741) (1.447.153) (342.357)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéry/Zarari 16.821.404 7.304.987 6.286.229  2.542.167
Durdurulan Faaliyetler Donem Kary/Zarari (-) - - -
Doénem Kary/Zarar 16.821.404 7.304.987 6.286.229 2.542.167
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3) (15) (8] 1)
Ana Ortaklik Paylar 16.821.407 7.305.002 6.286.230 2.542.168
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazancg
(Zarar) 0,84 0,41 0,31 0,13
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
(Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 16.821.404 7.304.987 6.286.229 2.542.167
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 15.278 (29.772) (50.546) (44.715)
Artig/Azaliglari
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari o5 19.097 (37.215) (63.183) (55.894)
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 33 (3.819) 7.443 12.6317 11.179
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1 Vergi Etkisi 33 (3.819) 7443 12.6317 11.179
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 25 - - - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider 15.278 (29.772) (50.546) (44.715)
Toplam Kapsamh Gelir 16.836.682 7.275.215 6.235.683  2.497.452
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 16.836.682 7.275.215 6.235.683  2.497.452
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3) (15) (D) 1)
- Ana Ortaklik Paylar 16.836.685 7.275.230 6.235.684  2.497.453

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRiK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak s .
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler veya
Giderler
Kardan Gecmis Yil .. Kontrol
Odenmis P‘?‘Y'afa Ayrilan Tammlaflmls Fayd a Kar/ Dénem Net Ana Ortakhga Giicii
Not iskin Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kar . o Toplam
Sermaye - Kisitlanms Zararlan (- Ait Ozkaynaklar | Olmayan
Primler Kazanglari/Kayiplari /Zaran (-)
Yedekler ) Paylar
01 Ocak 2015 bakiyesi 25 10000000  6.780.030 42,588 (9.424) 3764012  3.543.181 24.120.387 . 24120387
Sermaye Artirimi 3.657.364 20.257 - - - - 3.677.621 - 3.677.621
Transferler 6.342.636  (6.342.636) - - 3.543.181 (3.543.181) - - -
Kar Paylan - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (29.772) - 7.305.002 7.275.230 (15) 7.275.215
Diger Degisiklikler ) ) ) . . . ) 8 8
Nedeniyle Artis / (Azalig)
Bagli Ortaklik Edinimi . . )
veya Elden Cikarilmast - - - (229.098) (229.098) (229.098)
30 Eyliil 2015 bakiyesi 25  20.000.000 457.651 42.588 (39.196) 7.078.095 7.305.002 34.844.140 (7)  34.844.133
01 Ocak 2016 bakiyesi 25  20.000.000 457.651 42.588 (39.196) 7.078.095 10.433.501 37.972.639 (8) 37.972.631
Sermaye Artirimi - - - - - - - - -
Transferler - - 29.072 - 10.404.429  (10.433.501) - - -
Kar Paylari - - - - (551.999) - (551.999) (551.999)
Toplam kapsamli gelir - - - 15.278 - 16.821.407 16.836.685 (3) 16.836.682
30 Eyliil 2016 bakiyesi 25  20.000.000 457.651 71.660 (23.918)  16.930.525 16.821.407 54.257.325 (11)  54.257.314

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2016 ve 30 EYLUL 2015 TARIHLi KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmistir).

. . . 01.01. 01.01.
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI Not  -30092016 -30.09.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI ) 17.960.020 11.459.657
Donem Kari (Zarar) 16.821.404 7.304.987
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 16.821.404 7.304.987
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (5.102.643)  (16.997.912)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler :5_67_ 74.031 96.114
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 9 69.207 -
Karsihiklar {le Tlgili Diizeltmeler 20 7.732 1.025.900
Dgran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili 23529 (139.110)
Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9 104.399 (63.667)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 33 4.045.719 1.623.741
Devam Eden 1n$a.aj[, T;iahhﬁt veya Hizmet Sézlesmelerine Iliskin Tamamlanma 9 (9.427.260)  (19.540.890)
Derecesi Yontemi ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 7.516.072 21.691.423
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (3.355.720) 10.254.620
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.355.720) 10.254.620
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 1.000 895
- ;)llSklll Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1igili Diger Alacaklardaki Azalig 10 1.000 895
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile lgili Diizeltmeler 12 918.916 (1.031.608)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 827.138 1.956.647
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 2.186.589 5.531.697
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 9 2.186.589 5.531.697
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 20 382.430 46.148
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (1.169.566) 141.897
liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 35 250 -
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 10 (1.169.816) 141.897
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 13 7.726.104 4.901.581
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (819) (110.454)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 24 (819) (110.454)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliliiklerdeki Artig (Azalg) 24 - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 19.234.833 11.998.498
Vergi {adeleri (Odemeleri) 33 (1.274.813) (538.841)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI (11.624.773) 669.332
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1(73 - 140.882
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart i? (253.956) (241.550)
Yatirirm Amaglh Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 - 770.000
Yatirim Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 15 (11.370.817) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI 6.958.937 3.433.269
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarm fhracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 25 - 3.677.621
Bagl Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol A¢gmayan Sekilde Ortaklik Paylari 25 ) 8
Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 7.510.936 -
Borg Odemelerine liskin Nakit Cikislari 8 - (244.360)
Odenen Temettiiler (551.999)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 13.294.184 15.562.258
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) " D
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 7 13.294.184 15.562.258
Doénem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7 14.565.104 37.524
Doénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 27.859.288 15.599.782

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

5



ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (“Sirket”) 1998 yilinda kurulmustur. Sirket’in ve bagh ortakliginin
(Grup’un) ana faaliyet konusu elektrik taahhiit isleri ile konut ve igyeri insaat igleri yapmaktir.

Sirket iinvan1 Orge Enerji Sistemleri Insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S. iken, 30.06.2010 tarihinde
Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. olarak degistirilmis ve tescil edilmistir.

Sirket’in paylar1 15.05.2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Grup’un y6netim merkezi Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat A 34742
Kadikoy, Istanbul adresinde olup, subesi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren donem i¢inde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 387
kisi olup bilanco tarihi itibariyle bagli ortaklik biinyesinde ¢alisan bulunmamaktadir (31.12.2015: 282
kisi).

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle 20.000.000 TL (31.12.2015: 20.000.000 TL) olan sirket sermayesinin
%46,18°1 halka agiktir. Sirket’in ana ortagi ve yonetim kontroliine sahip olan taraf Giindiiz ailesidir
(Not 25).

Sirket 31.03.2015 déneminden itibaren finansal tablolarini1 konsolide olarak hazirlamaktadir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik;

Sirket Ismi Faaliyet Alam Etkin Hisse Oram (%) Kuruldugu Ulke
And Ingaat Ticaret A.S. Insaat Malzemeleri 99,96 Tiirkiye
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A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ara donem o6zet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar.

Grup, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarin1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi No:34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama ’ya uygun olarak hazirlamstir.

Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli
olan agiklama ve dipnotlarinin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na goére Grup’un
durumunu gerektigi gibi sunabilmek i¢in bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagl varlik
ve yiikiimliiliiklere iligskin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
ger¢evesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tizerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle sona eren ara donem 6zet konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin ve yatinm amacl gayrimenkullerin yeniden
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini Onemli Olglide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.
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Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar
¢ercevesinde hazirlannistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar a¢iklanir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2016 yiinda uygulanmaya baslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve
yorumlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup, aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yliriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliilikklerin dl¢iilmesi ve siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve Sl¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yikiimliliklerin
Ol¢timiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine aciklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagim agik¢a ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun
olmayacagi yoniinde aksi kanitlanabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar
icin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagia agiklik getirmektedir.
Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde
edinilen paylar i¢in uygulanmasimi gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir/
yaymlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK
tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de ylirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler —- UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tiim riskten korunma iglemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart
UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS
9 (2013)’ten sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir.  Grup, standardin  finansal durumu ve performanst {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’te yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi
icin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araclarin siniflandirilmasi ve
6lciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gecici bir ¢oziim olmasi agisindan kisithh kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul goérmiis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri  diizenleyici erteleme hesaplarimi  UFRS’ye gecislerinde aymi sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in /
Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip miisterilerle yapilan
sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini 6ngdrmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir.  Grup, standardin  finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yatirimel isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptig1 varhk satisi veya katkis1 (TFRS 10 ve
TMS 28°de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirliikkteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarimin arasindaki
celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarn TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
standardindaki “is” tanimina uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu
uygulama sadece istirak ve is ortakliklar1 icin degil, bagh ortakliklar i¢in de gegerlidir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve geriye
doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini 6nemli Olgiide
degistirmek yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu
durumda TMS 1°deki ifadelerin asir1 kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su
konulara aciklik getirmektedir: dnemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe
standartlar1 ve agilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi”
asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri
ve bu varliklarin dagitim amacglh elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda UFRS 5
gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal
durum tablosu dis1 birakildigi durumlardaki hizmet anlagmalarmin bu standardin gerekli kildig:
aciklamalarin kapsamma girdigi durumlan agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. UFRS 7
ayn1 zamanda Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (UFRS 7°de degisiklikler)
tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 iskonto oranimnin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya
devlet tahvillerinin, faydalarin 6denecegi para birimi ile ayni olmasi konusuna agiklik getirecek
sekilde degistirilmistir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34 baz1 agiklamalarm ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda,
bu aciklamalarm “ara donem raporlamanin bagka boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik
getirmek iizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finansal
raporlamanin baska boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlar1) bu bilgiler agiklanabilir.
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Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iliskileri ¢ercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme
hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagl olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen soz
konusu bagl ortakliklar: tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik: And Insaat Ticaret A.S.

Sirket, 2010 yilinda, And Insaat Ticaret A.S. (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin %98’ini iktisap etmistir. 03.03.2014 tarihli sermaye artist sonucunda iktisap orani
%99,96’ ya ylikselmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagli ortaklign genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 99,96’dur.

And Insaat Ticaret A.S., insaat sektoriinde basta konut ve isyerleri, sanayi yapilari, fabrika, turistik
tesis, sosyal yapilar, egitim tesisleri, ticaret merkezleri ile tiim endiistriyel ve bayindirlik hizmetlerini
ve tim alt yapi1 hizmetlerinin etiit, fizibilite, plan, proje, insaat, tesis, montaj, tefris, dekorasyon,
hizmet agma islerini kendi ad ve hesabina ve miiteahhitlik hizmeti olarak veya bir baska 6zel veya
tiizel kisi adina ve devlet ile kamu iktisadi kuruluslar1 hesabina yapmak, yiiklenmek, tesis etmektir.

Bagli Ortakligin adresi, Kozyatagi Mahallesi Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat A 34742
Kadikoy, Istanbul’dur. Bagli ortakligin fiili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin
etkin hisse oran1 asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvam Sermayesi istirak Tutar1 (TL)  Etkin Hisse Orani (%)
And Ingaat Ticaret A.S. 250.000 249.900 99,96

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagli ortakligin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli
elimine edilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakligin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.
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ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliga olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlari
tizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

- Sirket’in ve bagli ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isgleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam
satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal
tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan
malin maliyetinden disiirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiliklt mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra
“Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakligin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

B. TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki ara dénem konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. ilisikteki konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolari, 08 Kasim 2016
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmustir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal
tablolar1 diizeltme hakk: vardir.
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ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
C. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

D. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Oonemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

E. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat ve Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimin gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas1 ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunum sodzlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma agamasina gore
muhasebelestirilir. S6zlesmenin tamamlanma asamasi asagidaki sekilde belirlenir:

- Kurulum {icretleri, kurulumun tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Tamamlanma
asamasl, bilango tarihi itibariyla gecen siirenin, kurulumun tamamlanmasi i¢in tahmin edilen toplam
stireye orani olarak belirlenir,

- Satilan mallarin fiyatlarma dahil edilen hizmet iicretleri, 6nceki mal satislarinda saglanan hizmetlerin
sayist goz Oniinde bulundurularak, satilan mallara iligkin sunulan hizmetin toplam maliyetine gore
muhasebelestirilir ve

- Harcanan siireye bagl olan sézlesmelerden elde edilen gelir, calisma saatleri ve dogrudan giderler
olustukea sozlesme {icretleri lizerinden muhasebelestirilir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
E. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti(devami)

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sozlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman,
gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oran1 metoduna
gore finansal tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle gergeklesmis olan toplam sdzlesme
giderlerinin sozlesmenin toplam tahmini maliyetine orami sdzlesmenin tamamlanma ylizdesini
gostermekte olup bu oran sozlesmenin toplam gelirinin cari doneme isabet eden kisminin finansal
tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

Insaat sdzlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sozlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis
sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi  donemlerde
ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsihiklari ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep
olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarinin ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen
fatura tutarinin finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.

Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim
siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin
gosterildigi kalemdir. Verilen siparis avanslan ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen
varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyet bedeli veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk
iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
E. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti(devami)

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullamimlar1 veya satig sonucu elde
edilmesi beklenen tutardan daha yiliksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikliigiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diistikliigii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile simirlidir (Not 12).

Grup, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ilk Giren Ilk Cikar maliyet yontemini kullanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak tizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan
vergiler, maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir.
Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar,
olustuklar1 donemde gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari
kapsamaktadir ve faydali omriin kira sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi
boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin
at1ll durumda bulunduklari donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gegirilmekte, buna bagli olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).
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Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amag¢h ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile dlgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirnrm amaglh gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyle
piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amaglt gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Gergege Uygun Deger Yontemi

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini se¢mis ve ara
donemde alman yatirim amagli gayrimenkuller hari¢ olmak iizere tim yatirrm amagh
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlgmiistiir (Not 15).

Yatirim amagli gayrimenkuliin gercege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip
olustugu donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Transferler, yatirim amaclh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amacli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklara uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Grup’un kendi kullaniminda bulunan gayrimenkuller ise maddi duran varliklar igerisinde
gosterilmistir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter de@erinin geri kazanilmasmin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazamilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlariin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.
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Kiralamalar

Faaliyet Kiralamas1

- Grup - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider

olarak kaydedilir.

Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Grup yonetimi tarafindan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemekte olup dénem kar ve
zarari ile iligkilendirilmektedir

iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligskisi veya benzeri yollarla karst
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen
kuruluslar kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

1) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup lizerinde Onemli etkisinin olmasimi saglayacak paymin olmasi; veya Grup iizerinde ortak
kontrole sahip olmast;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

ii1) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;
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vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip
oldugu bir isletme olmast; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari1 lizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Grup’un “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” ve “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlari” bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri gilivenilir olarak olgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.
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. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger distikliigi disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.
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Finansal yikiamliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere,
finansal bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir.
Grup’un tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga
dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin
uygulanan muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergce§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Bor¢lar
Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin

yapilmasi gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler (Not 9).
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢cege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 0l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan

yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazanc

Pay basma kazang/zarar miktar;, donem Kkar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket paylarinin dénem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basmna kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 34).
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylart ifade etmektedir.
Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama donemi sonras1 diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarm var
olduguna iligkin kanitlar1 gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (raporlama donemi
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren
olaylar kayda alinmistir ve raporlama donemi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda

gosterilmistir (Not 37).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliigin bulunmasi ve
yikimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en ger¢ek¢i tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugilinkii degerine indirmek i¢in iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik
tutar1 yeterince giivenilir olarak Olgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliikklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not 19).
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Kosullu Varliklar

Grup’ta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’ un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar (Not 22).
Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar
altinda smiflandirilir ve faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman uygulanarak kar veya zarar

tablosuna alacak kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir (Not 33). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama donemi itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve 06zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir. Bununla birlikte,
isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve
yiikiimliliklerin ilk defa mali tablolara almmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya
yiikiimliiliigii mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, yiiriirlikte olan veya
raporlama donemi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varhi@inin gergeklesecegi veya yikiimliliginin ifa edilecegi dénemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari iizerinden hesaplanir.

Baglica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim
ve istisnalarindan dogmaktadir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
E. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti(devami)

Ertelenen vergi yuikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim
yikimliiliigiiniin buglinkii degeri ile ilgili ayrilan kargilik 6ngdriilen yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 20).

Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimt ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
nakit akis tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlarn ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii borglar kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

F. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yo6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarii etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliililk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) UMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” kapsaminda projenin toplam maliyetlerinin ve proje karliliklarinin
belirlenmesinde tahminler kullanilmistir.

b) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. 30 Eyliil
2016 tarihinde sona eren yil i¢in Grup, ongoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna dair
gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almistir.

€) Kidem tazminati yiikkiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve
caligan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagina
inandig1  tutarlar1  yansitmaktadir.  Alacaklarin  deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslari
piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

e) Stok deger dusiikliigii hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler
kullanilir. Satig fiyati 6lciilemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki durumlari
teknik personelin goriisleri alinarak degerlendirilir. Ongériilen net gergeklestirilebilir degerin maliyet
bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger diistikligii karsiligi ayrilir.

f) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda
ortaya cikacak ytikiimliiliikler Grup’un hukuk miisavirleri ve uzman gorisleri alinarak Grup Y dnetimi

tarafindan degerlendirilir. Grup Y6netimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

6. NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Kasa 204.974 6.331
Bankalar
-Vadesiz mevduat 21.410.581 13.147.575
-Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 6.243.733 1.411.198
Toplam 27.859.288 14.565.104

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Faiz L Faiz TL

Doviz Cinsi Vade Tarihi Oram (%) Karsihgr Vade Tarihi Orani (%) Karsiligi

TL 01.10.2016 6,8%  2.466.346  01.1.2016 7,5% 532.741

UsSD 21.10.2016 1,7%  1.498.717  13.1.2016 1,2% 581.617

EURO 25.10.2016 1,3% 1.680.819 01.1.2016 1% 296.840
uShD 01.10.2016 0,1% 597.851

Toplam Vadeli Mevduat 6.243.733 1.411.198

30 Eyliil 2016 itibariyle Mevduatlar iizerinde blokaj bulunmamaktadir (31.12.2015: 93.355 EUR).

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri kalemleri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015

Nakit ve Nakit Benzerleri 27.859.288 14.565.104
Eksi: Faiz Tahakkuklari - -
Eksi: Bloke Mevduatlar - (296.645)

27.859.288 14.268.459

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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8. FINANSAL BORCLANMALAR

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Banka kredileri 10.128.337 2.855.025
Kredi Kart1 Borglar (*) 446.604 208.980
Toplam 10.574.941 3.064.005

(*) Kredi kart1 borglari, Grup’un merkez ve santiyeleri ile ilgili demirbag alimi, sigorta police ve prim
O0demeleri ve benzeri harcamalardan olusmaktadir.

Banka Kredileri: 30 Evliil 2016
Agirlikli Etkin B Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin B
Para Birimi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisimlar1  Uzun Vadeli
TL 12-13,92 - 7.904.434 2.223.903
EUR - - - -
Toplam - - 7.904.434 2.223.903
31 Aralik 2015
Agirlikli Etkin B Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin _
Para Birimi Faiz Oran1 (%) Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisimlar1  Uzun Vadeli
TL 8,4-13,8 - 18.054 6.612
EUR 1,30-2,52 - 2.830.359 -
Toplam - - 2.848.413 6.612
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1 yil igerisinde ddenecekler 7.904.434 2.848.413
1-2 y1l igerisinde 6denecekler 2.223.903 6.612
Toplam 10.128.337 2.855.025

Kisa ve uzun vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi
nedeniyle defter degerine esittir.
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Alicilar

- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.477.361 5.490.784
Alacak senetleri -

- Iligkili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri 4.713.788 3.413.718
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) (92.431) (8.460)
Insaat Sozlesmelerinden alacaklar (Not 14) 35.404.409 25.977.149
Siipheli ticari alacaklar (*) 1.104.209 1.035.136
Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.104.209) (1.035.136)
Toplam 47.503.127 34.873.191

30 Eyliill 2016 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orami yillik % 10,78 olup
alacaklarin agirlikli ortalama vadesi yaklagik 1,5 aydir. (31.12.2015: TL %10,78 , %0,07 Usd 1 ay).

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 1.104.208 TL (31.12.2015: 1.035.136 TL) tutarindaki
kismi igin silipheli alacak karsiligi ayrilmistir. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle donem iginde ayrilan
karsilik tutar1 69.072 TL’dir. (31.12.2015: 978.755 TL). Siipheli alacaklarin 6nemli bir kismu,
Grup’un raporlama tarihi itibariyle bitmis olan projesiyle ilgili olarak tahsilat yapilamayan tutardan
olusmaktadir.

(*) Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015

Donem bag1 karsilik 1.035.136 56.381
Donem igerisinde ayrilan karsilik 69.072 978.755
Donem sonu karsihk 1.104.208 1.035.136

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Saticilar 7.449.706 4.461.197
Borg Senetleri 3.344.632 4.146.552
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (83.721) (104.149)
Toplam 10.710.617 8.503.600
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR(devam)

30.09.2016 tarihi itibariyle TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢cin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram sirasiyla yillik
% 10,40, % 3,00, %3,00 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 2 aydir (31.12.2015: TL %

10,40, %0,25, %0,16, 2 ay).

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

10. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Evliil 2016 31 Arahik 2015

Verilen depozito ve teminatlar 327 1.327

Toplam 327 1.327

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 30 Evliil 2016 31 Aralik 2015
Diger Cesitli Borglar 13.090 6.185
Odenecek Vergi ve Fonlar 782.298 1.964.480
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 6.545 1.084
Ara Toplam 801.933 1.971.749
Mliskili Taraflara Diger Borglar 14.400 14.350
Toplam 816.533 1.986.099

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

11.TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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12.STOKLAR

Ilk Madde ve Malzeme
Stok Deger Diisiikligii Karsiligi(-)
Toplam

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015

1.795.137

2.714.053

1.795.137

2.714.053

Grup’un, bilango tarihi itibariyle net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklari
bulunmamakta olup, maliyet bedeliyle degerlenen stoklarn toplam tutar1 1.795.137 TL’ dir

(31.12.2015: 2.714.053 TL).

30 Eylil 2016 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stoku

bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

13. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin (")denmig Giderler
Stoklar I¢in Verilen Avanslar

Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimi Igin Verilen Avanslar
Verilen Diger Avanslar

Gelecek Aylara Ait Giderler
Toplam

Uzun Vadeli Pesin (")denmig Giderler

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Avanslar

Toplam

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
72.883 2.695.652
1.792.651 -
243.278 243.363
25.650 22.719
2.134.462 2.961.734

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
12.255.339 4.529.235
12.255.339 4.529.235
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14. INSAAT SOZLESMELERI

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar

' . 30 Evliil 2016 31 Aralik 2015
Devam Eden Insaat S6zlesmelerine Iliskin Varliklar 35.404.409 25.977.149

Toplam 35.404.409 25.977.149

Devam eden ingaat sozlesmelerine iliskin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015

Devam Eden Ingaat Sézlesmelerine Iliskin Varliklar
Yurtici Ingaat Sozlesmelerine Iliskin Varliklar - -

Yurtici Insaat S6zlesmelerine Iliskin Heniiz
Kazanilmamis Varliklar (*) 35.404.409 25.977.149
Toplam 35.404.409 25.977.149

(*) Henliz kazanilmamig varliklarin elde edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul gilivence olugsmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmistir.

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir ).

Projeler icin alinan teminat bulunmamaktadir. Verilen teminat tutarlar1 Not 19°da agiklanmustir.
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15.YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2016 30.09.2016
Gercege Uygun Degeri Acihis Bakivesi Ilaveler Cikis (*) Deger Artisi Kapams Bakivesi
Arsa 1.630.000 - - - 1.630.000
Binalar 2.832.000 11.370.817 - - 14.202.817
Yatirim Amagh ) )
Gayrimenkuller 4.462.000 11.370.817 15.832.817

01.01.2015 31.12.2015
Gercege Uygun Degeri Acihs Bakiyesi Ilaveler Cikis (*) Deger Artisi Kapanis Bakiyesi
Arsa 1.630.000 - - - 1.630.000
Binalar 3.897.728 - (1.065.728) - 2.832.000
Yatirim Amagl: 5.527.728 - (1.065.728) - 4.462.000

Gayrimenkuller

(*) Grup, yatirim amagli gayrimenkullerinde yer alan ve bilango degeri 385.000 TL, 385.000 TL ve
295.728 TL olan 3 adet binayr sirasiyla 13.01.2015, 06.03.2015 ve 19.10.2015 tarihlerinde
satmustir.

30.09.2016 tarihi itibari ile yatirim amach gayrimenkuller iizerinde ipotek bulunmamaktadir.
(2015: 3.500.000 TL) ve 1.352.334 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir (2015: 1.352.334
TL).

Grup yatirim amaclh gayrimenkullerinden Sile’de bulunan binalar ile Hatay’da bulunan arsalarini,
Grup ile iligkisi olmayan SPK lisansh bagimsiz ekspertiz sirketi olan Som Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S.’ne degerletmistir. Grup yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin
konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin simif ve yeri
hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diistinmektedir.

Yapilan degerlemelerde,

a) Som Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen, 31 Aralik
2013 tarihli ekspertiz raporuna gore Iskenderun — Hatay adresindeki gayrimenkullerin degeri
1.630.000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, Emsallerin
Karsilastirilmasi, Tkame Maliyet ve Gelistirme Yaklasimlar1 kullanilmustir.

b) Som Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan diizenlenen, 31 Ocak 2014
tarihli ekspertiz raporuna gore Sile - Istanbul adresindeki gayrimenkullerin degeri 2.832.000 TL olarak
takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, Emsallerin Karsilastirilmas ve ikame
Maliyet Yaklasimlart kullanilmustir.

Bilango tarihi itibariyle, yatirim amaclh gayrimenkullerin, insa etme ya da iyilestirme sdzlesmelerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

Grup’un, cari déonemde yatirim amagli gayrimenkullerinden elde ettigi kira geliri bulunmamaktadir.
01.01.-30.09.2016 doneminde Grup’un bu gayrimenkullere iligkin yaptigi dogrudan faaliyet gideri
bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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16. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varlhiklar 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015 Giris Cikis 30.09.2016
Tasit araglari 244,715 37.735 (170.487) 111.963  120.873 - 232.836
Demirbaglar 411.293  117.734 - 529.027 175.879 - 704.906
Ozel maliyetler 65.992 115.885  (1.000) 180.877 4.095 (65.991) 118.981
Toplam 722.000 271.354 (171.487) 821.867 240.449 (65.991) 1.056.723
Birikmis Amortismanlar 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015 Giris Cikis 30.09.2016
Tagtlar (186.092) (34.203) 169.841 (50.454)  (35.560) - (86.014)
Demirbaglar (189.503)  (65.603) - (255.106) (61.346) - (316.452)
Ozel maliyetler (15.071) (26.211) 49 (41.233) (18.386) 24.477 (35.142)
Toplam (390.666) (126.017) 169.890 (346.793) (115.292) 24.477 (437.607)
Net Tutar 331.334 475.074 619.115

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Tasitlar
Demirbaglar
Ozel maliyet

Ekonomik Omrii

4-5 Y1l
3-20 Yil
5Yil

30.09.2016 tarihi itibari ile maddi duran varliklar {izerinde 362.741 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir (31.12.2015: 362.741 TL).

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar

01.01.2015 Giris  31.12.2015

Giris 30.09.2016

Yazilimlar 19.019 1431 20.450 14.518 34.968
Birikmis Amortismanlar

Yazilimlar (17.227) (1.663) (18.890) (2.163) (21.053)
Net Tutar 1.792 1.560 13.915

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Yazilimlar

18.SEREFIYE

Ekonomik Omrii
3-11 Yil

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir ).
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19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsihiklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 30 Evyliil 2016 31 Arahk 2015
Dava Karsiliklar 38.450 38.450
Toplam 38.450 38.450

(*) Dava karsiliklar, isciler tarafindan agilan iscilik alacaklar ile ilgilidir.

Kosullu Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Teminat, Rehin ve ipotekler:

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat—Rehin- 30 Eyliil 2016
Ipotekler) usD EU TL TL Karsihklar
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin 442.397 3.449.065 5.109.565 18.026.558

toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 442.397 3.449.065 5.109.565 18.026.558
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19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat—Rehin-

Ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i’lerin
toplam tutar1

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

Toplam

31 Arahk 2015

UsSD EUR TL TL Karsihiklar:
346.263 3.445.339 5.388.521 17.343.225
346.263 3.445.339 5.388.521 17.343.225

Grup’un vermis oldugu “Diger TRI” lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 30.09.2016 tarihi itibariyle %

0’ dir. (31.12.2015: % 0).

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida

gosterilmistir:

Teminat, Rehin, ipotek ve

30 Evyliil 2016

Kefaletler usb EUR TL  TL Karsihklari
Teminatlar 442 .397 3.449.065 5.109.565 18.026.558
Rehinler /Kefalet - - - -
Ipotekler - - - -
Toplam 442,397 3.449.065 5.109.565 18.026.558
31 Arahlk 2015
Teminat, Rehin, ipotek ve
Kefaletler usb EUR TL  TL Karsihklari
Teminatlar 346.263 3.445.339 5.388.521 13.843.225
Rehinler /Kefalet - - - -
Ipotekler - - 3.500.000 3.500.000
Toplam 346.263 3.445.339 8.888.521 17.343.225

Teminat olarak rehnedilen varliklar:

Asagidaki varliklar, Grup’un borglarini teminat altina almak igin rehin edilmistir:

Teminat olarak rehnedilen varhklar
Arsa ve Binalar

30 Evliil 2016

31 Arahk 2015

3.500.000
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20. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Evliil 2016 31 Aralik 2015
[zin Karsihig 29.434 4.761
Toplam 29.434 4.761
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsihiklar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kidem Tazminat: Karsilig1 417.460 449.679
Toplam 417.460 449.679
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgclar 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Personele borglar 677.851 416.767
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 299.430 178.084
Toplam 977.281 594.851

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati1 demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Bilanco tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artig orani ve % 9 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 3,81 gercek iskonto orami ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore
hesaplanmstir. (31 Aralik 2015: Sirastyla % 5 % 9 ve % 3,81).

30.09.2016 31.12.2015
Yillik iskonto oran1 (%) 3,81 3,81
Emekililik olasilig1 (%) 97 100

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarimin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2016 tarihi itibariyle,
ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarmm emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 01
Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.297,21 TL (31.12.2015: 3.828,37 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.
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20. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyle kargilik 449.679 327.960
Hizmet maliyeti 121.320 99.289
Faiz maliyeti 11.469 12.494
Iptal edilen kidem tazminatlar (145.912) (27.279)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari (*) (19.097) 37.215
Doénem Sonu Toplam Karsihk 417.460 449.679

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle (19.097) TL (31.12.2015: 37.215 TL) tutarindaki tanimlanmig fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayip, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Toplam giderin tamami (2015: Tamami), genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

21.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Siipheli alacak karsiligina iligkin bilgiler Not 9°da agiklanmigtr.

22.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un aldig1, diger gelirler altinda muhasebelestirilmis, tesvikler asagidaki sekildedir:

30.09.2016:

1) Grup, 5510 Sayili Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda, calisanlarina ait SGK primlerinin
6denmesinde herhangi bir gecikme olmadigindan, aylik SGK primi isveren payinin %5’1 kadar tutarda
tesvikten yararlanmaktadir. Grup’un faydalandigi tesvik tutar1 30.09.2016 tarihi itibariyle 358.093
TL’dir (Not 29).

31.12.2015:

1) Grup, 5510 Sayili Sosyal Giivenlik Kanunu kapsaminda, calisanlarina ait SGK primlerinin
O6denmesinde herhangi bir gecikme olmadigindan, aylik SGK primi isveren paymin %5°1 kadar tutarda
tesvikten yararlanmaktadir. Grup’un faydalandigi tesvik tutar1 31.12.2015 tarihi itibariyle 195.391
TL’dir (Not 29).

23.BORCLANMA MALIYETLERI

Grup’un, Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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24. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
Devreden K.D.V.
Is Avanslari

Toplam

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
16.243 15.424
16.243 15.424

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

25. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermave:

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki ¢ikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Sermaye Yapisi Pay Oram (%) Pay Tutan1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Nevhan Giindiiz 21,32% 4.263.002 22,38% 4.475.039
Mahmut Giindiiz 0,00% 200 0,00% 200
Orhan Giindiiz 32,50% 6.499.500 32,50% 6.499.500
Nevin Giindiiz 0,00% 200 0,00% 200
Murat Kartaloglu 0,00% 100 0,00% 100
Halka arz 46,18% 9.236.998 45,12% 9.024.961
Odenmis Sermaye 100,00% 20.000.000 100,00% 20.000.000

Sirket kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayithh sermaye tavani 50.000.000 TL, c¢ikarilmig
sermayesi ise 20.000.000 TL’dir. (31.12.2015: 20.000.000 TL) Bu sermayenin her biri 1 TL nominal
bedelli 20.000.000 adet paya bdliinmiis olup imtiyazli pay bulunmamaktadir.

b) Paylara iliskin Primler/iskontolar

Paylara iliskin Primler/Iskontolar
Toplam

¢) Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veva Giderler

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari
Toplam

30 Evliil 2016 31 Aralk 2015

457.651 457.651

457.651 457.651

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
(23.918) (39.196)

(23.918) (39.196)
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25. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi(devam)

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Yasal Yedekler 71.660 42.588
Toplam 71.660 42.588

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
O0denmis sermayelerinin %?20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayrirlar.
Isletmenin ge¢mis yillar zararlari varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiilit. TTK mn 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %35 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile
kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

e) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Olaganiistii Yedekler 44.620 44.258
Gegmis Y1l Karlar1 / Zararlar (-) 16.885.905 7.033.837
Toplam 16.930.525 7.078.095
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak bakiyesi (8 -
Ilaveler - 8
Ana ortaklik dig1 kar / zarar pay1 3) (16)
Ana ortakhik dis1 paylar (11) (8)
Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda
asgari bir dagitim oranmi tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlene kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere karda pay dagitilamaz.

SPK’nin 27 Ocak 2011 tarihli karari ile borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitimi zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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26.HASILAT

Yurt i¢i Satis Gelirleri
Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satistan iadeler(-)
Satis Gelirleri, net

Satiglarin Maliyeti (-)
-Satilan Hizmet Maliyeti (-) (*)

-Satilan Ticari Mal Maliyeti (-)
Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar / (Zarar)

01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
68.979.860  36.295.726  27.944.615  11.748.238

- 1.736 - 1

68.979.860  36.297.462  27.944.615  11.748.239
68.979.869  36.297.462  27.944.615  11.748.239
(41.677.313) (24.652.096) (17.630.847)  (23.400.232)
(5.755.236)  (1.407.080)  (3.164.210)  14.457.908
(47.432.549)  (26.059.176)  (20.795.057)  (8.942.324)
21547.320  10.238.286 7.149.558 2.805.915

27.GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri(-)

Personel Giderleri
Danigsmanlik Giderleri
Amortisman Gideri
Kidem Tazminati Karsiligi
Izin Karsilig1 gideri

Kira Gideri

Aidat Gideri

Tescil ilan Har¢ Giderleri
Reklam Ve Ilan Gider
Diger

Toplam Gelirler

01.01 - 01.01-  01.07-  01.07-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
- 481.099 - 183.792

- 104.249 - 25.990

91.910 54.767 18.261 19.188
(13.122) 61.650  (75.143)  201.358
24.673 7003  (20.599)  (4.154)
231.397 194.409 80.723 87.413
30.503 24.804 8.849 9.523
265.248 19.336 96.610 239
28.645 5.430 2.010 5.430
227.251 213.087 97.373 7.988
886.505  1.165.834  208.084  536.768
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28.NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
Amortisman Giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Hizmet Maliyeti 58.383 39.916 16.726 19.223
Genel Yonetim Gideri 89.748 54.767 16.943 12.655
Toplam 148.131 94.683 33.669 31.878
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
itfa ve Tiikenme Paylari 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Hizmet Maliyeti - - - -
Genel Yonetim Gideri 2.162 1.431 1.318 (619)
Toplam 2.162 1.431 1.318 (619)
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
Personel Giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Personel Giderleri 8.350.861 4.392.166 3.181.291 1.446.336
Kidem Tazminati Giderleri 165.182 61.650 30.824 38.931
Izin Karsih@ Giderleri 24.673 7.003 (20.599) (4.154)
Toplam 8.540.716 4.460.819 3.191.517 1.481.113
29.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas Faalivetlerden diger gelirler
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 20.835 - (2.810)
Tesvik Gelirleri 358.093 - 158.632 (95.116)
Kur Farki Gelirleri 1.385.541 1.879.370 58.013 1.603.624
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri 92.181 77.669 4.703 32.984
Fiyat Farki Gelirleri 162.499 - 93.132 (140.564)
Diger Gelirler 144.447 392.996 52.143 337.249
Toplam 2.142.761 2.370.870 366.623 1.735.367
Esas Faalivetlerden diger giderler
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Karsilik Giderleri 69.207 985.085 - -
Kur Fark: Giderleri 876.755 1.128.579 66.639 793.230
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri 196.580 27.379 58.967 4.660
Fiyat Farki Giderleri 2.188 17.836 703 -
Idari para cezalar 401.296 13.838 5.080 -
Diger Gelirler 372.946 10.282 51.672 6.763
Toplam 1.918.972 2.182.999 183.061 804.653
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30.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirnm Faalivetlerinden Gelirler

01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Mevduat Faiz Gelirleri 63.395 230.087 34.316 91.184
Duran Varlik Satis Kar1 - 125.983 - (77)
Diger - 264 - 185
Toplam 63.395 356.334 34.316 91.292
Yatirnm Faalivetlerinden Giderler
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Azalislari (-) - 30.000 -
Toplam - 30.000 -
31.FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kur Fark: Gelirleri 1.230.056 - 1.229.570 -
Diger 6 - - -
Toplam 1.230.062 - 1.229.570 -
Finansman Giderleri
01.01 - 01.01 - 01.07 - 01.07 -
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Kur Farki Giderleri(-) 232.974 - 191.085 -
Faiz ve Komisyon Giderleri (-) 770.659 657.929 325.517 406.629
Toplam 1.003.633 657.929 516.602 406.629

32. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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33. GELIR VERGILERI

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Dénen Varhklar 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 377.517 377.517
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varhklar 30 Evyliil 2016 31 Arahk 2015
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.271.963 863.569
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Cari Donem Vergi Yiikiimliligii 311.124 230.994
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (177.543) (230.994)
Donem Kar1 Vergi Yiikimlaligi 133.581 -
Vergi Karsihig 30 Evyliil 2016 31 Arahk 2015
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (311.124) (230.994)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (4.041.900) (2.226.096)
Toplam (4.353.024) (2.457.090)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
ilisgkin tahmini vergi yilikiimliilikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir. 2016 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2015: %20).

Tirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2016 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarii kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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33. GELIR VERGILERI (devami)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Aralik 2015

Vergi Oncesi Kar / Zarar 21.174.428 12.890.575
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 21.174.428 12.890.575
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oran1 (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi (4.234.886) (2.578.115)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (580.821) (8.650)
Diger 462.683 129.675
Toplam (4.353.024) (2.457.090)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2015 :%20).
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33. GELIR VERGILERI (devami)

Birikmis Gegici

Ertelenen Vergi Varhiklar:

Farklar /(Yiikiimliiliikleri)
Ertelenen Vergi Varhklari 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 417.460 449.679 83.492 89.936
Stipheli Alacak Karsilig1 Diizeltmesi 1.104.343 1.035.136 220.869 207.027
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri 92.431 8.460 18.486 1.692
Faiz Tahakkuku 21.731 1.179 4.346 236
Devam Eden Insaat S6zlesmelerine [liskin 90.887.660 23234580  18.177.532 4.646.916
Yapilan Diizeltmeler
Dava Karsilig1 Diizeltmesi 38.450 38.450 7.690 7.690
\;a:;;rln Amagcli Gayrimenkullerin Degerleme 424.309 427.610 84.862 85522
Personel Izin Karsilig1 Diizeltmesi 29.434 4.761 5.887 952
Diger - - - -
Toplam 93.015.818 25.199.855 15.069.905 5.039.971
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki (62.112) (65.383) (12.422) (13.076)
Fark
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (83.721) (104.149) (16.744) (20.830)
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin
Yapilan Diizeltmeler (133.933.604) (45.866.540) (26.786.721) (9.173.307)
Faiz Tahakkuku (1.186) - (237) -
Toplam (134.080.623) (46.036.072) (26.816.125) (9.207.213)
ﬁgtte'e”e” Vergi Varhgy/(Yikimlaligi), (41.064.805)  (20.836217)  (8.212.961) (4.167.242)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri (4.045.719) (2.218.653)
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim 3819 (7.443)
Kazanglar1 / Kayiplari
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri (4.041.900) (2.226.096)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

Donem Basi

Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplari

Toplam

30 Evliil 2016 31 Aralk 2015

(4.167.242)
(4.041.900)

(3.819)
(8.212.961)

(1.948.589)
(2.226.096)

7.443
(4.167.242)
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34. PAY BASINA KAZANC

30 Evliil 2016 30 Evliil 2015
Net Dénem Kar1 / (Zarar1) 16.821.407 7.305.002
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayis1 20.000.000 17.692.308
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar /
(Zarar) 0,841 0,413
35.iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Kisa Vadeli Diger Borclar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ortak
Orhan Giindiiz 14.600 14.350
Toplam 14.600 14.350

Ortaklardan olan 14.400 TL tutarindaki borg, ortagin Grup’u finanse etmek amaciyla 6dedigi tutardan
olugmaktadir (Not 10).

Iligkili taraflardan ve bagli ortakliktan olan ticari olmayan alacaklar icin belirlenmis bir vade yoktur.
Alacaklar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

01.01.-30.09.2016 ve 01.01.-30.09.2015 donemlerinde iligkili taraflarla  yapilan islem
bulunmamaktadir.

Grup’un iist diizey yoneticileri, yonetim kurulu bagkan1 ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olugmaktadir. 1 Ocak - 30 Eyliil_ 2016 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemlerinde st
yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

30 Evliil 2016 31 Aralik 2015

Caligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 245.400 273.600
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 245.400 273.600

Iligkili taraflarla ilgili olarak alman ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar ve
sirastyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, paylara iliskin primler, tanimlanmis fayda
planlan yeniden Ol¢lim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile ge¢gmis yil kar /
(zararlar) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay
ihract yoluyla dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak tizere 6zkaynaklar1 kaldira¢ oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam oOzkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net bor¢ ise toplam
kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve
nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2016 yilinda Grup’un stratejisi, 2015°den beri degismemekte olup, 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin bor¢lara orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Toplam Borglar 44.166.597 23.337.922
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (27.859.288) (14.565.104)
Net Borg 16.307.309 8.772.818
Toplam Ozkaynak 54.257.314 37.972.631
Toplam Sermaye 20.000.000 20.000.000
Net Borg/Toplam Ozkaynak Orani 0,30 0,23

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢cin daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak
diizeyine ulasmay1 hedeflemektedir.

Grup’un cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi, Onceki donemlere goére farklilik arz
etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
program1 genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCE(}E UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESiNDEKi ACIKLAMALAR)(devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliiglinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi gilivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, genelde ayni sektor ve cografi alanlara toplanmis, ¢ok sayidaki miisteriyi

kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.09.2016 Alacaklar Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
! Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz 47503127 307 27 654.314

kalinan azami kredi riski -

(A+B+C+D) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmug kismi (*)

A. Vadesi gecmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal varliklarin - 47.503.127 - 327 27.654.314
net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin

net defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.104.208 - - -
- Deger diisiikligii (-) - (1.104.208) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina

alimmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina

alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

igeren unsurlar
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi Riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2015 Alacaklar Nakit ve
Nakit
Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem ligkili Diger  iliskili  Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan - 34.873.191 - 1.327 14.558.773
azami kredi riski
(A+B+C+D) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina - - - - -
almmusg kismi (*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger - 34.873.191 - 1.327 14.558.773
distikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2)
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine - - - - -
ugramamis finansal varliklarin defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin net - - - - -
defter degerleri (3)
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.035.136 - - -
- Deger diigiikligi (-) -

(1.035.136) - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina - -
almmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina - - - - -
almmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski - - - - -
igeren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami misterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi
geemis deneyimini gbéz Onlinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile
karsilasilmayacagini 6ngérmektedir.

(3)Deger diisiikliigii testleri, Grup’un miisterilerinden olan alacaklarina iligkin yonetimin belirledigi siipheli
alacak politikas1 ¢ercevesinde yapilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir

36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLLAMALAR)(devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli
olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve
O0demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler
tizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit
olmadig1r zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oram
kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iliskin tablolar agsagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme uyarinca Sozlesme

vadeler uyarinca nakit

Defter Degeri Cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil  Vadesiz

E1+I+HTT+V) Q) arasi (II) arasi (111)
Tiirev Olmayan
Finansal 23.212.953 23.296.674 14.372.276  6.686.095 2.238.303 -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 10.574.941 10.574.941 1.664.943  6.686.095 2.223.903 -
Ticari borglar 10.710.617 10.794.338  10.794.338 - - -
Calisanlara saglanan
fayda kapsaminda 977.281 977.281 977.281 - - -
borglar
Diger borglar 816.533 816.533 802.133 - 14.400 -
Dnem Ban Vergi 133.581 133581  133.581 - . .
Yukimlalagi
Onceki Dénem
Sozlesme Sozlesme
uyarinca vadeler uyarinca nakit
Cikislar 5 yildan
][)):geer: toplam Sk?z: (alr; afasllz(?l% arasll (SI;,II; uzun - Vadesiz
E1+H+HT+IV) (V)

Tiirev Olmayan 13.553.704 13.658.497 10.585.944  3.051.591 6.612 - 14.350
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 3.064.005 3.064.649 6.446  3.051.591 6.612 - -
Ticari borglar 8.503.600 8.607.749  8.607.749 - - - -
Diger borglar 1.986.099 1.986.099 1.971.749 - - - 14.350
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devamu)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma
olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat

degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve ol¢im
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup’un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi itibariyle

dagilimi asagidaki gibidir:

b.3.1) Kur riski yonetimi(devam)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
. Diger
. Donen Varhklar (1+2+3)
. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

. Duran Varliklar (5+6)
. Toplam Varhklar (4+7)
. Ticari Borglar
10. Finansal Yiiktimliiliikler
11. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
13. Finansal Yiktmliliikler
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14)

16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15)

3
4
5
6. Diger
7
8
9

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

TL Karsihd
6.704.338
24.898.759

31.603.097

31.603.097
6.797.286

995.835
7.793.121

7.793.121
23.809.976

23.809.976

usD

1.942.425

1.942.425

1.942.425
497.851

497.851

497.851

1.444.574

1.444.574

EUR
1.994.864
5.677.056

7.671.919

7.671.919
1.578.724

296.309
1.875.033

1.875.033

5.796.886

5.796.886
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devamu)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi(devam)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Onceki Dénem

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
. Diger

. Donen Varhklar (1+2+3)

. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

. Diger

. Duran Varliklar (5+6)

. Toplam Varliklar (4+7)

. Ticari Borglar

10. Finansal Yukimlilikler

© L I N »n A W

11. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

13. Finansal Yiikimlilikler

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14)

16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15)

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

TL Karsihgi
6.280.631
9.555.833
1.465.184

17.301.648

17.301.648
3.329.447
2.829.284

6.158.731

6.158.731
11.142.917

9.677.733

usb
1.245.285
362.168
1.607.453

1.607.453
474.268

474.268

474.268
1.133.185

771.017

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

EUR
1.976.533
1.867.775

129.703
3.974.011

3.974.011
613.817
890.384

1.504.201

1.504.201
2.469.810

2.340.107

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup ic¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger ozkaynak kalemlerindeki artisi

ifade eder.
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi(devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Déonem

ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikimliligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhik/ytikiimliligi

5- EUR riskinden korunan kisim (-)

6- EUR Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem

ABD Dolart’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EURO net varlik/ytikimliligi

5- EURO riskinden korunan kisim (-)

6- EURO Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6)

Yabanci

Paranin deger
kazanmasi

432.780

432.780

1.948.218

1.948.218
2.380.998

Yabanci

Paranin deger
kazanmasi

329.485

329.485

784.807

784.807
1.114.292

Kar/Zarar

Yabanci

Paranin deger
kaybetmesi

(432.780)

(432.780)

(1.948.218)

(1.948.218)
(2.380.998)

Kar/Zarar

Yabanci

Paranin deger
kaybetmesi

(329.485)

(329.485)

(784.807)

(784.807)
(1.114.292)
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36.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (devam)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi,
gerek bilanconun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2016| 31.12.2015

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan - -
varliklar
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 6.243.733 554.779
Finansal ylikimliiliikler 10.128.337  2.855.025

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiiktimliilikler - -

Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin tamami sabit faizli kredilerden olugsmaktadir. Bu nedenle, faiz
degisimlerine iligskin olarak herhangi bir faiz orami riski hesaplamasi yapilmamistir (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri
bulunmadigindan dolay1 fiyat riski mevcut degildir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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36. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Gergege uygun Satilmaya itfa edilmis
Degeri iizerinden Krediler ve alacaklar hazir degerinden
gosterilen finansal (nakit ve nakit benzerleri finansal  gosterilen finansal
30 Eyliil 2016 varhklar dahil) varhiklar yiikiimliiliikler Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 27.859.288 - - 27.859.288 6
Ticari alacaklar - 47.503.127 - - 47.503.127 9
Finansal yatirimlar - - - - - 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 10.128.337 10.128.337 8
Ticari borglar - - - 10.710.617 10.710.617 9
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - 446.604 446.604 8
Gerc¢ege uygun itfa edilmis
Degeri iizerinden Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir degerinden
gosterilen finansal (nakit ve nakit benzerleri finansal  gosterilen finansal
31 Aralik 2015 varhiklar dahil) varhklar yiikiimliiliikler Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 14.565.104 - - 14.565.104 6
Ticari alacaklar - 34.873.191 - - 34.873.191 9
Finansal yatinnmlar - - - - - 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 3.064.005 3.064.005 8
Ticari borglar - - - 8.503.600 8.503.600 9
Diger finansal yiikiimliilikler - - - 230.994 230.994 8

Grup yOnetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diistinmektedir.
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37. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik bulunmamaktadir. (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).

37. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Eyliil 2016:
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2015:

31 Aralik 2015 tarihinde 3.828,37 TL olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere 4.092,53 TL’ye yiikseltilmistir.

38. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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