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1. ORTAKLIK YAPISI VE SERMAYE DAGILIMI

Kayitli Sermaye : 50.000.000 TL
Odenmis Sermaye : 10.000.000 TL

Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki sekildedir (8 — 10 Mayis 2012 tarihlerindeki halka arz sonrasi):

Ortaklar Hisse Tutar(TL) Hisse Orani (%)
Nevhan Giindiiz 3.500.000 TL % 35,00
Orhan Giindiz 3.499.700 TL % 34,99
Mahmut Giindliz 100 TL % 0,00
Nevin Gilindiiz 100 TL % 0,00
ilker Canvarol 50 TL % 0,00
Murat Kartaloglu 50 TL % 0,00
Halka Arz 3.000.000 TL % 30,00
Genel Toplam 10.000.000 TL % 100

2. DONEM iCiNDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGIiSiKLIKLER VE NEDENLERI

01.01.2012 — 30.06.2012 tarihleri arasinda Sirket Esas Sozlesmesinde asagidaki degisiklikler
yapilmistir.

SERMAYE
MADDE 6

Yonetim Kurulu'nun 30 Ocak 2012 tarihli kararina istinaden, ortaklik ¢ikarilmis sermayesinin nakden
karsilanmak suretiyle 50.000.000 TL kayitli sermaye tavani icinde 7.000.000 TL’'ndan 10.000.000
TL’'na yikseltilmesi amaciyla baslatilan sermaye arttirimi islemlerinin incelenmesi sonucunda ;

Nakit karsihg arttirilan 3.000.000 TL'lik sermayenin tamaminin 8-9-10 Mayis 2012 tarihleri arasinda
IMKB Birincil Piyasa’da halka arz edilmek suretiyle satisinin tamamlandigi,

Borsa’da halka arz edilen 3.000.000 TL pay karsiligi toplam 10.680.000 TL bedelle tasarruf
sahiplerince yiklenime baglandigi gérilmis olup, sermayenin 10.000.000 TL olarak tescil edilmesine,
sermaye arrtirnmi islemlerinin Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili Tebligleri ile izahnamede belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildiriimesine ve Sermaye Piyasasl
Kurulu’'ndan tescile mesnet belgenin alinmasinin miteakiben, sirketin g¢ikarilmis sermayesinin
10.000.000 TL oldugunun Ticaret Siciline tescili igin gerekli islemlerin yapilmasina 21.05.2012
tarihinde karar verilmis 18 Temmuz 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde tescil olmustur.

3. DONEM iCiNDE GIKARILMIS BULUNAN SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ NIiTELiGi VE TUTARI

Nakit karsihgi arttirilan 3.000.000 TL’lik sermayenin tamaminin 8-9-10 Mayis 2012 tarihleri arasinda
IMKB Birincil Piyasa’da halka arz edilmek suretiyle satisi tamamlanmistir.




4. YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI
ilker Canvarol ‘un tstlendigi gérevde asagidaki sekilde degisiklik yapilmistir.

a) Yonetim ve Denetim Kurulu :

Adi Soyadi Gorevi Son 5 yilda Gorev Siiresi
Ustlendigi Gorevler

Orhan Gindiz Yon.Kur.Bagkani Yén.Kur. Uyesi ve Bas. 20.01.2012 tarihinden
itibaren 3 yil

Nevhan Glindiiz Yon. Kur. Bagkan Yrd. Yén. Kur. Uyesi 20.01.2012 tarihinden
ve Genel Mudir itibaren 3 yil

Mahmut Giindiiz ~ Y&n. Kur. Uyesi Yén. Kur. Uyesi 20.01.2012 tarihinden
itibaren 3 yil

ilker Canvarol Yén. Kur. Uyesi Teklif Strecleri Muduru 30.05.2012 tarihinden
itibaren 3 yil

Murat Kartaloglu  Yén. Kur. Uyesi Santiyeler Koordinatéri 20.01.2012 tarihinden
itibaren 3 yil

5. SIRKETIN FAALIYETTE BULUNDUGU SEKTOR VE SEKTORDEKi YERI

Elektrik taahhit isleri bir projenin baslangicindan , tiim sistemlerin devreye alinmasina kadar var
olan slrecte her asamadaki, Orta Gerilim , Alcak Gerilim ve Zayif Akim elektrik taahhidid
hizmetlerini icermektedir. Bu isler endustriyel ,ticari ve konut tipi uygulamalar olabilmektedir.
Projenin tipine gore taahhit edilen elektrik isleri:

1. Orta Gerilim Elektrik Taahhiit isleri

2. Alcak Gerilim Elektrik Taahhiit isleri

3. Zayif Akim Sistemleri Taahhiit isleri ve Devreye Alinmasi

4. Yedek Gig Kaynaklarinin Kurulmasi ve Devreye Alinmasi.

5. Yenilenebilir Enerji Santrallerinin Kurulmasi, Devreye Alinmasi.
6. Bakim Onarim Hizmetleri.

Malzemeli iscilik veya yalnizca isgilik olarak taahhiit edilebilen elektrik isleri genellikle insaat
sektoriine paralel olarak gelismektedir.

Bina ingaat maliyetleri analiz edildiginde, genel insaat malzemelerinin toplam maliyetin %52’sini
olusturdugu gorilmektedir. Tesisat malzemeleri toplam maliyetin %15’ini, iscilik ise %31’ini
olusturmaktadir. Elektrik isleri hem tesisat malzemeleri hem de iscilik girdilerinden pay almaktadir.
Elektrik tesisati normal konutlarda genellikle toplam maliyetin %8’ini, endustriyel tesisler,
havaalanlari, akilli bina gibi teknolojik yapilarda ise %10-18’ini olusturmaktadir.

Elektrik taahhit isleri blyldk 6lctide konut yatirimlari binyesinde gerceklesmektedir. Bu nedenle
elektrik taahhit islerine iliskin (proje sayilari, proje degerleri vs.) saglkli istatistiklere
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ulasilamamaktadir. Ancak insaat sektéri yatirimlarindan ve maliyet dagilimlarindan yola ¢ikilarak
elektrik taahhiit hizmetlerine iliskin, rakamsal degerler dngoérilebilmektedir. 2011 Eylul ayi itibari ile
yurt ici kamu ve Ozel sektor insaat yatirimlarinin toplam 87,5 milyar TL civarinda oldugu
duslintldtgiinde ve bu yatirimlarin %50’sinde yogun elektrik tesisatlari kullanildigi 6ngorildiginde
elektrik taahhiit isleri bliytklGginin 3,5-7,5 milyar TL civarinda oldugu soylenebilir.

BINA INSAAT MALIYET ENDEKSINDE GIRDILERIN DAGILIMI

Tesisat Malzemeler, ,
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Kaynak TUIK

Turk insaat firmalarinin yurtdisinda yaptigl insaat yatirimlar disidndldiginde pazar daha da
blylmektedir. Buna gore Tirk firmalarinin yurtdisinda gercgeklestirdigi insaat projelerinin degeri 2011
ytlinin Eylll ayi itibariyle 15 milyar dolara ulagmistir. S6z konusu insaat projelerinin %50’sinde yogun
elektrik tesisatlari kullanildigi dikkate alindiginda, Tirk firmalarinin yurtdisinda Ustlendigi insaat
projelerinde 0,6 ile 1,35 milyar dolar arasinda elektrik taahhiit hizmetleri pazari olustugu soylenebilir.

Beklentiler:

insaat sektorii icin gecerli olan yiiksek biiyiime dngorileri dolayli olarak elektrik taahhiit hizmetleri
icin de gegerlidir. Konut maliyetlerinin yaklasik %8’i, havaalani ve aligveris merkezleri maliyetlerinin
ise yaklasik %10-18 ’ini elektrik taahhit hizmetleri olusturmaktadir. Ozellikle yeni konut
projelerindeki artislar, kentsel doniisiim projeleri kapsaminda depreme dayanikli olmayan binalarin
yikilarak yeni modern binalarin yapilmaya baslanmasi, ticari gayrimenkullere (ofis) yogun yabanci
ilgisi, alisveris merkezlerine olan talep 6nimuzdeki yillarda beraberinde yeni insaat yatirimlarini
getirecektir. Ayrica kamunun devam eden o6zellikle altyapi ve lstyapi yatirimlari gelecekte insaat
sektérinin biyldmesindeki en énemli unsurlardan biri olacaktir. Bu da sliphesiz ki elektrik taahhit
hizmetleri sektoriini insaat sektoriine paralel olarak biyttecektir.



insaat ve Elektrik Taahhiit Sektér ojeksiyonlari

20106 20117 20127 2013T

MILYAR § MILYAR § MILYAR § MILYAR §

INSAAT SEKTORU 7,500 7,725 7,957 8,195 8,441
Bliyame Orani 3% 3% 3% 3%
Elektrik Kullamm Yogunlugu (%) 50% 50% 50% 50% 50%
ELEKTRIK TAAHHUT SEKTOR BOYUKLUGU-En Diigik (%8) 300 309 318 328 338
ELEKTRIK TAAHHOT SEKTOR BOYOKLUOGO-En Yiiksek (%18) 673 695 716 738 760

TURKIYE 20106 20117 20121 20131 20141
MILYAR § MILYAR 5 MILYAR § MILYAR § MILYAR §
INSAAT SEKTORU 65 65 71 7 83
Biiyime Orami 8.5% 8.0% 8.0%
Elektrik Kullamm Yogunlugu (%) 50% 50% 50% 50%
ELEKTRIK TAAHHUT SEKTOR BOYOKLOGU-En Digiik 2.6 2.8 31 ge
ELEKTRIK TAAHHUT SEKTOR BOYUKLUGU-En Yiiksek 3.9 6.3 6.9 13

Kaynak:InvestCo G: Gergeklegen. T: Tahmini

Sirketin Faaliyette bulundugu sektérdeki yeri ;
Son 3 yila ait toplam ciromuza bakildiginda 24.000.000TL civaridir. Ulusal elektrik taahhtt sektorinin
son ¢ yildaki toplam tahmini buylkliga 2.000.000.000TL dir. Dolayisi ile sirketimizin, Pazar payi

tahminen %1,5 civaridir.

6. SATISLAR VE SIRKETIN YILLIK PERFORMANSI

Ozet Gelir Tablosu

Bagimsiz Den.Gegmemis Bagimsiz Den.Ge¢memis
TL Cari D6nem 30.06.2012 Onceki Dén. 30.06.2011
Satis Gelirleri 6.317.403,00 9.310.548,00
Faaliyet Kari 1.054.683,00 1.076.536,00
Net Donem Kari 778.746,00 749.140,00
Hisse Basina Kazang 0,098 0,107

Ozet Bilango

Bagimsiz Den.Gegmemis

Bagimsiz Den.Gegmemis

TL

Cari Donem 30.06.2012

Onceki D6nem 31.12.2011

Donen Varliklar

15.443.080,00

5.152.714,00

Duran Varliklar

9.662.443,00

8.023.897,00

Toplam Varliklar

25.105.723,00

13.176.611,00

Kisa Vadeli Yukumltltkler

4.858.634,00

4.991.554,00

Uzun Vadeli Yaktumlalakler 1.978.489,00 727.225,00
Ozkaynak 18.268.600,00 7.457.832,00
Toplam Kaynaklar 25.105.723,00 13.176.611,00




7- YATIRIMLARDAKIi GELISMELER

01.01.2012 30.06.2012
Maliyetin Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Deger Artisi Kapanis Bakiyesi
Arsa 1.760.000,00 - - - 1.760.000,00
Binalar 5.505.000,00 669.609,00 (145.000,00) 391,00 6.030.000,00
Yat. Amagh Gayrimenkuller 7.265.000,00 669.609,00 (145.000,00) 391,00 7.790.000,00

30.06.2012 tarihi itibari ile yatirnm amach gayrimenkuller lzerinde 7.500.000 TL tutarinda ipotek
(2011: 3.600.000 TL) ve 4.136.641 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir. (2011: 1.293.235 TL.)

Sirket yatinm amacli gayrimenkullerinden Sile, Kocaeli ve istanbul’da bulunan binalari ile Hatay’da
bulunan arsalarini, Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansh bagimsiz ekspertiz sirketleri olan Som
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ile Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S.'ne degerletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme sirketlerinin konu ile
ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amach gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel
bilgileri bulundugunu disiinmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle, yatinm amacli gayrimenkullerin, insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim
veya iyilestirme s6zlesmelerinden kaynaklanan ylkimlalikler bulunmamaktadir.

Sirket’in, cari donemde yatirnm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi kira geliri bulunmamaktadir.
Bilancgo tarihi itibariyle Sirket’in bu gayrimenkullere iliskin yaptigi 9.609 TL (31.12.2011: 7.504 TL)
dogrudan faaliyet gideri bulunmaktadir.

8- TEMETTU POLITiKASI

Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayih karari geregince 2009 vyil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak paylari borsada islem goéren
anonim ortakhklar icin, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul
Karari ve SPK’nin paylari borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi
Seri:lV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara,ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hiikimlere ve
sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettliniin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temetti
tutarinin mevcut 6denmis/gikariimis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik blinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

9- FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETiM POLITIKALARI

Sirketin halka arzindan sonra elde edilecek gelir sirket biyiime finansmaninda 6énemli bir kaynak
olup, yeni projeler ve yurtdisina acilmak icin kullanilacaktir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, dnceki yillarda oldugu gibi her anlasmada bulunan karsi
taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, musterilerinden dogabilecek bu
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riski icin belirlenen kredi siirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler gz 6niine
alinarak misterinin kredi kalitesi sirekli degerlendirilmektedir.

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar,
yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

10- SIRKETIN GELISiMi HAKKINDA YAPILAN ONGORULER

Sirketin halka arzdan elde ettigi gelirin yeni taahhiit projelerinde isletme sermayesi olarak
kullanilmasi ve Sariseki Evleri projesinin finansmani igin kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket, 2012 yili
sonunda 27 milyon TL ciro ile 3,7 milyon TL net kar elde etmeyi hedeflemektedir.

11. PERSONEL VE i$Ci HAREKETLERI, CALISANLARA SAGLANAN HAK VE MENFAATLER

Sirketimizin 2012 Yili basinda 67 kisi olan personel mevcudumuz 30.06.2012 tarihi itibari ile 146
kisiye ulasmistir. 30.06.2012 tarihine gore Kidem Tazminatina hak kazanmis personelimize dénem
sonu itibari ile 106.497 TL Kidem Tazminati YakUimlGligimiaz bulunmaktadir

12. BAGISLAR

Sirketimizin 01.01.2012 —30.06.2012 doneminde yapmis oldugu bagis ve yardim bulunmamaktadir.
13. MERKEZ DISI ORGUTLER

Merkez Disi Orgiitler yok.

14. KONSOLIDASYONA TABi BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLERI iLiSKiN BiLGILER

Bagh Ortakhk , Finansal Tablolarda 6nemli bir etkiye sahip olmamasi sebebi ile Konsolidasyona dahil
edilmemistir.

‘ Bagh Ortaklhiklar Faaliyet Konusu Grubun Ortaklik Payi (%)
30.06.2012 30.06.2011
‘AND insaat Ticaret A.S ingaat Taahhiit %98 %98

15. SIRKET BiLGILENDIRME POLITIKASI

Kamunun etkin, verimli ve hizli bir sekilde bilgilendirilmesine yonelik olarak SPK Kurumsal Yonetim
ilkeleri B&élim 1l, Madde 1.2 cercevesinde hazirlanan yillik faaliyet raporu ve Sirket web sitesi
www.orge.com.tr adresinden de erisilebilir.

16. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum raporu yillik olarak giincellenecek olup, ara dénem finansal

raporlarda ise sadece gilincellenen kisimlara yer verilmektedir, raporun tamami yayimlanmamaktadir.
Raporun tiimiine www.orge.com.tr adresinden ulasilabilir.
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